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Previs3o de Endividamento Liquido P b ki

Endividamento Liquido PAE 2024 (Kz Mil milhdes)

Descrigao PAE 2024
Previsido do Stock da Divida Governamental Dez. 2023 53 081,17
Stock da Divida Interna 14 737,72
Stock da Divida Externa 38 34345
Captagio de Recursos 2024 10 003,84
Daivida Interna 3 832,66
Divida Excterna 6 171,18
Amortizagoes 2024 9 722,52
Divida Interna 4 189,74
Divida Externa 5532,78
Previsido do Stock da Divida Governamental Dez. 2024 53 362,49
Stock da Divida Interna 14 380,65
Stock da Divida Externa 38 981,84
Endividamento Liquido 281,32
Divida Interna -357,07
Divida Externa 638,39
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~ DE UESTAO
Estrutura de Captacao de Recursos oA Divipa PusLica

Captacao de
Recursos
Kz 10 003,84 Mil milhées — USD 12,16 Mil milhoes
|
| |
Kz 3 832,66 Mil milhoes- USD 4,66 Mil milhoes Kz 6 171,18 Mil milhées- USD 7,50 Mil milhoes

Divida

Contratual

Kz 3 353,28 Mil milhdes - Kz 479,38 Mil milhoes - Kz 246,73 Mil milhoes - Kz 5 924,44 Mil milhoes
USD 5,20 Mil milhées USD 0,58 Mil milhées USD 0,30 Mil milhoes — USD 7,20 Mil milhoes
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Estrutura de Captacdo de Recursos - Divida Interna ok Divioa Foscica
Emissao de Divida Interna por Instrumento
Modalidade Emissdo (mil milhges) %

Bilhetes do Tesouro 897,87 23%

Obrigacoes do Tesouro 2 455,42 64%

Contratos de Mutuo 479,38 13%

Total 3 832,66 100%

OT e ad Modalidade de Emiss3o de OT’s (Kz Mil milhdes) Emissdo de BT’s por Maturidade

Modalidade Emissio %

B
OT- MN Leilio 1522,44 62% / %%
OT- ME Leilio 507,48 21% f/f%
OT-Capitaliza¢oes 187,50 8% / V%
OT- Regularizacio de Atrasados 238,00 10% s é@ N "
Total 2 455,42 100% %/// %
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Composicao e Caracteristicas das Obrigacoes do Tesouro 2024 de leilao (Kz mil milhdes)

Tipo de emissido

Tipologia de OT's

Montantes (Kz mil milhges)

%

Leilio

Leilio

Leilio

Leilio

Leildo
Leildo
Leildo
Leilio
Leildo

Leilio

OT-NR (3 anos)
OT-NR (5 anos)
OT-NR (7 anos)

OT-NR (10 anos)

Subtotal
OT ME 3 anos

OT-ME 4 anos
OT-ME 5 anos
OT-ME 6 anos
OT-ME 7 anos
OT-ME 8 anos
Subtotal

Total

456,73
685,10
152,24

228,37

1522,44
50,75

152,24
76,12
76,12
76,12
76,12

507,48

2 029,92

30%
45%
10%

15%

75%
10%

30%
15%
15%
15%
15%
25%
100%
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Estrutura de Captacdo de Recursos - Divida Interna i e
ST it Emissdo de Obl;-igia:;ies ORI Emissao de OT-MN para operagoes especiais

OT-NR

Kz 1 522,44 | Kz 507,48 mil
mil milhdes milhdes
— 75% — 25%

Previsao dos desembolsos dos Contratos de Mutuo em 2024

250,00

197,45

200,00
151,18
150,00

100,00

50,00
6,73 ~ 112 9,18

Kz Mil milhdes

0,00
jan/24 fev/24  mar/24  abr/24  mai/24  jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24  nov/24  dez/24

E=== Fm cxecucao E=== Em contratacio === 'Total
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Estrutura de Captacdo de Recursos - Divida Externa i e

Composicao dos Desembolsos Externos

Desembolsos Montante %
Tesouraria 5 000,00 81%
Obrigagdes do Tesouro (Eurobonds) 246,74 4%
Outras Fontes 4753,26 77%
Desembolsos de Linhas de Crédito 1171,18 19%
Em fase de Execucéo 887,04 14%
Em fase de Contratacao 284,14 5%
Total 6171,18 100%
____________ * g . T e Financiamentos por Unidade
inanciamentos por Instituicao
. P : ¢ Orcamental
Financeira

Contratacéo

Contratacéo

MULTILATERAL
BILATERAL

8%%%%%%%1%

&

V o W

FORNECEDORES
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Estrutura de Captacdo de Recursos - Divida Externa i e

Previsao Mensal de Desembolsos (em execu¢ao)

250,00 231,28

200,00

—_
[*
e
N}
o5}

148,91
150,00

—_
—_
o
—
(o]

108,28
100,00

Kz Mil Milhges

58,65 58,57

IS
3
Lo
®
o
»
53]
°

50,00

TR
A

I
A

[
I
“Q
[\

A

i
I 2

< NI
I

5 MM

=

)
=}

~
\)

~
=
~
[N
=~
8
~
[\
=
on
~
[\
=
3
~
[N
=
~
[\
=
=
~
[\
=
aQ
~
[\

ago/24 set/24

S~
[\
~
[\
=
o.

Desembolsos em execug¢ao por Unidade Orgamental

////

L

QOutros
22% :

MINOPUH _//

oo




TE. &5

UNIDADE
. ~ . ’ . pE GESTAO
Projeccdo do Servico da Divida Governamental o Divioa Pustica
Projecc¢ao de
Servico
Kz 14 280,79 Mil milhdes - USD 17,36 Mil milhdes
J
Divida Divida
Interna Externa
| |

Kz 5 939,52 Mil milhées — USD 7,22 Mil milhoes Kz 8 341,27 Mil milhées — USD 10,14 Mil milhoes

|
Juros e Juros e
Comissoes M Comissoes
Kz 4 189,74 Mil milhoes Kz 1 749,78 Mil milhoes —
- USD 5,09 Mil milhées USD 2,13 Mil milhoes

Kz 5 532,78 Mil milhes — Kz 2 808,48 Mil milhdes
USD 6,73 Mil milhdes — USD 3,41 Mil milhoes
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<kl Projeccao do Servico da Divida Governamental — Divida Interna  oa Divioa posvica

Composicao do Servigo da Divida de 2024

200,00

Modalidade Montante %
Amortizagio 4 189,74 1%
Bilhetes do Tesonro 899,55 15%
Obrigagies do Tesouro 283397 48%
Contratos de Miituo 456,22 8%
Juros 1747,74 29%
Bilhetes do Tesonro 70,94 1%
Obrigagies do Tesonro 1 609,12 27%
Contratos de Miituo 67,68 1%
Comissoes 2,04 0%
Total 5939,52 100%
Perfil do Servico da Divida Interna ao longo de 2024
1200,00
1 000,00
8 800,00
=
E 600,00 3 463,06
S °367,29
S 400,00 . 27753 332,38 281,08 %
207,14 — N
= | — |
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fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

OT-MN === OT-ME === Contratos de Mlituo eeeeee Total
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<l Projeccao do Servico da Divida Governamental — Divida Externa  oa Divioa rosvica

Evolucdao Mensal do Servigo da Divida Externa

2 500
2 000
w
Q 1500
=
=
= 1 000
=
500 258 207 228
== —— | ===
0 =  —— | =
jan/24 fev/24 jul/24 dez/24
Comissoes

2 500,00 2197

2 000,00

1 500,00

1 000,00

Kz Mil milhges

500,00

jul/24 ago/24 set/24 nov/24 dez/24

0,00 —is =
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

=== Com Garantia === Sem Garantia e T'Otal
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Projeccdo de Resgate de Divida Externa e Interna até 2060 e EIDADE

pA Divipa rusuica

Kz Mil milhges
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Projeccdo do Stock da Divida Governamental o Divioa pustica

Previsao do Stock da Divida Governamental de 2024

Descrigao Montantes
Previsido do Stock da Divida Dez. 2023 53 081,17
Stock da Divida Interna 14 737,72
Stock da Divida Externa 38 343,45
Previsio do Stock da Divida Interna 2024 14 380,65
Desembolsos da Divida Interna 3 832,66
Amortizagio da Divida Interna 4189,74
Previsido do Stock da Divida Externa 2024 38 981,84
Desembolsos da Divida Externa 6171,18
Amortizagio da Divida Externa 553278
Previsido do Stock da Divida Governamental 2024 53 362,49
Variacao em 12 meses 0,53%
Descrigio Montantes
Previsido do Stock da Divida Governamental Dez. 2023 /PIB 84%
Stock da Divida Interna/ PIB 23%
Stock da Divida Externa/ PIB 61%
Previsdo do Stock da Divida Governamental Dez. 2024 /PIB 73%
Stock da Divida Interna/ PIB 20%
Stock da Divida Externa/ PIB 53%
PIB 2023 63 074,49

PIB 2024 73 232,72




Analise de Risco da Divida
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Indicadores de Risco

Indicadores Divida Interna Divida Externa

Maturidade média residual (anos)

3,00 9,29
Exposicao cambial 34% 100%
% de Financiamentos com taxa de juro
» ’ 0,5% 65%
variavel
Custo médio(taxa de juro) 12,61% 7,24%
Projecgao de Resgate de Divida Externa e Interna
16 000,00
1400000 %
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Ministério das Financas

Servigo Divida Total/ Receitas Fiscais 94%
94%
Servigo Div. Excterna/ Receitas Petroliferas
121%
Servio Div. Interna/ Receitas Nao Petroliferas
Juros Divida Total/ Receitas Fiscais 29%
Divida de Curto Prazo/ Divida Total &%
Servico da Div total/ Reservas Internacionais 129%
Memoria
Receitas Fiscais OGE 2024 15 837,96
Receitas Petroliferas 9 156,13
Receitas Nao Petroliferas 5191,05
Outras Receitas + Doacgoes + Contr. Social+ Receitas de
Capital 1 490,78
Servigo da Divida Governamental - 2024 14 882,35
Servigo da Divida Interna 6 289,52
Servigo da Divida Excterna 8 592,82
Reservas Internacionais 11 566,51



file://10.129.122.8/ugd/DAR/Depart Risco/RELATÓRIOS/DAR-NOVA REDE/PAE/2024/Documento/Indicadores de risco
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ﬂ Mecanismos de Gestao de Risco pa Divipa PsLica

Accgdes para mitigagao dos riscos inerentes a divida

Priorizar os financiamentos
concessionais

Privilegiar os
instrumentos de médio
e longo prazo

Expansao da base
de investidores do
mercado doméstico

Continuar com a estratégia de
realizacdo de resgates
antecipados dos titulos emitidos
no mercado interno

Cumprir o proposito da
ctiacdo da Conta de
Reserva do Servico da
Divida

tar na concessao

> arantias puiblicas
Aumentar o nimero de & P

OPTT
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Factores Condicionantes i A R

Consideravel comprometimento das receitas fiscais no pagamento do servico da divida
governamental;

alocar a sua liquidez nos leiloes de divisas;

‘ Preferéncia dos principais investidores do mercado interno, bancos comerciais, em

Dificuldade de captacao de recursos devido a concorréncia com os titulos emitidos

‘ pelo Banco Central;

Limitacao da base de investidores;
‘ Dificuldade em obter novos financiamentos devido a exposicao ao risco do pafs;

Aumento das taxas de juros nos mercados internacionais.
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ﬂ Anexo: Plano Financeiro do PAE 2024 (Kz Mil milhdes)

Descri¢ao

I° TRIMESTRE

II° TRIMESTRE

III° Trimestre

IV° TRIMESTRE

Total (Kz)

Captacao de Recursos Financeiros

3967 516 259 999,33

2 241 965 560 488,80

2420 248 604 501,16

1374110912 258,98

10 003 841 337 248,30

Mercado Interno

1 087 188 696 186,43

1130 734 804 925,12

1 051 321 735 108,72

563 419 164 108,22

3 832 664 400 328,48

Bilhetes de Tesouro (Fun+Flu)

253 280 570 093,47

232 364 802 856,51

274818 176 893,44

137 401 801 031,76

897 865 350 875,18

Flutuante

253 280 570 093,47

92 945 921 142,60

109 927 270 757,38

27 480 360 206,35

483 634 122 199,80

Fundada

139 418 881 713,91

164 890 906 136,06

109 921 440 825,41

414 231 228 675,37

Obrigacdes do Tesouro

631 660 895 374,51

669 593 630 907,61

768 651 503 660,45

385 513 293 316,53

2 455 419 323 259,09

Contratos de Mituo Total

202 247 230 718,45

228 776 371 161,00

7 852 054 554,83

40 504 069 759,93

479 379 726 194,21

Em fase de Contratagcdo

4 877 076 429,87

1 800 736 528,59

3601 473 057,17

6 677 812 958,45

16 957 098 974,08

Mercado Externo

2 880 327 563 812,90

1111 230 755 563,68

1 368 926 869 392,44

810 691 748 150,77

6171 176 936 919,80

Tesouraria

2 391 859 377 170,62

821 289 492 245,24

1145 953 864 781,90

640 897 265 802,24

5000 000 000 000,00

Obrigag¢des do Tesouro (Eurobonds)

246 735 956 161,12

246 735 956 161,12

Outras Fontes

2391859377 170,62

821 289 492 245,24

899 217 908 620,78

640 897 265 802,24

4753 264 043 838,88

Desembolsos de Linhas de Crédito

488 468 186 642,29

289 941 263 318,44

222973 004 610,55

169 794 482 348,53

1171176 936 919,80

Em Execugio 362 072 996 294,11 224 444 327 989,93 168 341 142 168,65 132 180 648 971,24 887 039 115 423,93

PIP 362 072 996 294,11 224 444 327 989,93 168 341 142 168,65 132 180 648 971,24 887 039 115 423,93
Em fase de Contratagdo 126 395 190 348,18 65 496 935 328,51 54 631 862 441,90 37613833 377,28 284 137 821 495,87
PIP 126 395 190 348,18 65 496 935 328,51 54 631 862 441,90 37613 833 377,28 284 137 821 495,87

Servigo da Divida

4 P

4205 617 002 426,24

3 877 006 249 850,20

2909 123 481 837,83

3 289 044 632 641,48

14 280 791 366 755,70

1107768 992 362,08 1240 756 996 380,54 1196 861 903 542,56 644 350 997 891,88 4189 738 890 177,06

Bilhetes de Tesouro (Fun+Flu) 175 388 932 778,03 227431204 417,67 272 343 264 242,79 224 384 444 788,11 899 547 846 226,61
Flutuante 175 388 932 778,03 51376 610 669,16 86 513 577 857,91 81051 186 416,68 394 330 307 721,78
Fundada - 176 054 593 748,52 185 829 686 384,88 143 333 258 371,43 505217 538 504,83
Obrigagdes de Tesouro 907 748 141 746,01 838 269 428 840,00 903 137 017 317,04 184 813 966 991,10 2833 968 554 894,15
Obrigagoes do Tesouro Leilao MN 747 320 459 566,01 497 543 600 000,00 826 270 559 937,04 157 738 814 231,10 2228 873 433 734,15
Obrigagdes do Tesouro Leilao ME 160 427 682 180,00 340 725 828 840,00 76 866 457 380,00 27075 152 760,00 605 095 121 160,00

Contratos de Mutuo

24 631 917 838,04

175 056 363 122,87

21 381 621 982,73

235152 586 112,66

456 222 489 056,30

Projectos

24 631917 838,04

25056 363 122,87

21 381 621 982,73

85152 586 112,66

156 222 489 056,30

BNA

150 000 000 000,00

150 000 000 000,00

300 000 000 000,00

Juros e Comissoes

435 495 408 916,50

432 485 525 482,58

449 633 571 424,66

432 169 902 325,25

1749 784 408 149,00

Obrigagdes de Tesouro

419 858 197 644,44

397710 646 578,34

409 916 529 312,74

381 630 940 630,68

1609 116 314 166,20

Obrigagdes do Tesouro Leilao MN

399 848 438 412,09

354 891 303 363,18

384 714 401 361,07

344 718 563 155,11

1484 172 706 291,45

Obrigagdes do Tesouro Leilao ME

20009 759 232,35

42 819 343 215,17

25202 127 951,67

36912 377 475,58

124 943 607 874,76

Bilhetes de Tesouro (Fun+Flu)

7 752 540 221,97

15 687 405 874,04

27320 589 626,51

20 182 654 468,48

70943 190 191,00

Fli 7752 540 221,97 1493513 622,56 4137 880011,38 3515912 839,92 16 899 846 695,83
Fundada - 14 193 892 251,48 23182709 615,12 16 666 741 628,57 54 043 343 495,17
Contratos de Mutuo 7 884 671 050,09 19087 473 030,20 12 396 452 485,41 30356 307 226,09 69 724 903 791,79
Projectos 7884 671 050,09 19 087 473 030,20 5871 452 485,41 23 831 307 226,09 56 674 903 791,79
BNA - - 6 525 000 000,00 6525 000 000,00 13 050 000 000,00
Divida Externa 2662 352 601 147,66 2203 763 727 987,08 1 262 628 006 870,61 2212 523 732 424,35 8 341 268 068 429,70
Total de Amorti 2207 833 200 055,22 1225 660 781 626,65 854 012 855 021,47 1245 277 753 614,66 5532 784 590 318,00
Com garantia 1703 385 615 800,67 350 276 735 455,06 308 789 248 888,69 350276 938 740,81 2712728 538 885,23
Sem garantia 504 447 584 254,55 875 384 046 171,59 545 223 606 132,78 895 000 814 873,85 2 820056 051 432,77
Juros e C: ] 454 519 401 092,44 978 102 946 360,43 408 615 151 849,14 967 245 978 809,69 2808483478 111,70

Juros Com garantia

211 896 350 531,73

229 490 369 862,91

200157 012 286,05

212 222 566 036,36

853 766 298 717,05

Juros Sem garantia

212 185918 230,47

730 035 692 758,95

207 196 623 762,87

747 825927 033,42

1897 244 161 785,71

Comissdes e despesas bancdrias

30437132 330,24

18 576 883 738,57

1261 515 800,22

7197 485 739,91

57473 017 608,94
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