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INTRODUCAO

1. O preco do petroleo atingiu patamares reprimidos na primeira parte do ano, e
nao obstante a ligeira recuperacao que apresenta, as incertezas sobre a sua
evolucdao prevalecem elevadas. A evolucdo da estratégia macroecondmica do
Executivo nos primeiros meses de 2016 foi em grande parte condicionada pelo preco
do petréleo no periodo, que na média ficou em torno dos USD 37,50/Bbl no I Semestre,
bem abaixo dos USD 45,00/Bbl previstos no OGE 2016. Em meados de Janeiro este
indicador desceu para patamares inferiores a USD 28,00/Bbl, considerados como os
mais baixos em uma década, para garantir a sustentabilidade da despesa publica e a
manutencdo das RIL: a moeda nacional que se mantinha estavel em torno dos 1,00
USD/AKZ135 desde meados de Setembro de 2015, depreciou-se em 15% em relagao a
moeda americana, num unico dia de Janeiro de 2016.

2. Com o propdsito de fortalecer o lado fiscal, considerado como o principal determinante
para o enfrentamento da crise actual quer em relagdo a manutencdo das despesas
publicas basicas, ou as expectativas dos agentes em relacdo a sustentabilidade fiscal,
o Executivo implementou em Janeiro a reducdo dos subsidios ao gasdleo, gasolina e
petrdleo iluminante que impactaram directamente sobre a inflagdo. Com o mesmo
sentido de promover a potenciacao fiscal, foram ajustadas a Programacao Financeira
Trimestral e os subsequentes Planos de Caixa, de maneira a adequar as despesas
orcamentais previstas a realidade dos mais baixos pregos do petroleo.

3. Tendo em conta esse contexto, para a economia nacional antecipam-se as seguintes
consequéncias:

e Reducao do valor dos activos nacionais - sobretudo financeiros - detidos no
estrangeiro;

e Reducdo das receitas petroliferas, como consequéncia da reducdo dos respectivos
precos de exportacdo e uma possivel reducao da producdao, como efeito de
segunda ordem;

e Ressentimento dos sectores petrolifero no seu nivel de actividade, investimentos,
rentabilidade e emprego;

e Maior dificuldade de acesso a financiamentos externos, tanto pela reducao da
liguidez internacional, como do agravamento das condicdes de financiamento,
embora possa existir a oportunidade de atraccdao, em condicdes favoraveis, de
capitais de longo prazo de paises emergentes que busquem aplicagdes seguras,
numa base de negociagao bilateral;

e Pressdo sobre as reservas cambiais do pais, face a reducdo do influxo de divisas;
e;
e Reducao dos custos das importacoes.
4. A presente proposta de revisao do OGE fundamenta-se nos mais recentes

desenvolvimentos de enquadramento internacional com impacto nas finangas publicas
nacionais e visa ajustar a politica fiscal veiculada pelo Orcamento Geral do Estado as



novas perspectivas da programacao macroecondmica nacional para o ano corrente e a
nova realidade econdmica e financeira internacional.

5. Assim, sem comprometer os objectivos preconizados pelo Executivo, a revisao que aqui
se propOe assenta no seguinte:

uma reavaliacao da estimativa da receita, em particular, face ao comportamento
do preco médio das ramas angolanas;

a fixacao da despesa a um nivel de cobertura mais realistico, por via da revisao
dos créditos orcamentais; e

o controlo do défice e das necessidades de financiamento, por via da revisao das
operacoes de financiamento, sem comprometer o pagamento do servico da divida
projectado.

6. Este Relatério de Fundamentacdo do OGE Revisto mantém a mesma estrutura do
relatério de Fundamentagdao do OGE 2016, estando dividido nos seguintes cinco
capitulos:

e O Capitulo 1. (Fundamentos da Revisdao do OGE 2016): apresentam-se as

justificativas para a proposta de revisao do OGE 2016.

O Capitulo 2. (Contexto Econémico Mundial): apresenta-se as perspectivas
mais actualizadas para o crescimento da economia mundial, incluindo, a Inflagao,
o Comércio Mundial, Termos de Troca, Pregcos do Comércio Internacional, e as
Taxas de Juro.

O Capitulo 3. (Contexto Econémico Nacional) - apresenta-se o desempenho
da economia e finangas nacionais para o corrente ano, nos sectores real, incluindo
a inflagdo, o desempenho monetario, as finangas publicas e o sector externo.

O Capitulo 4. (Proposta do Orcamento Geral do Estado) - apresentam-se
as perspectivas macroecondmicas e fiscais mais actualizadas para o corrente ano,
bem como os pressupostos usados para a preparacao do OGE 2016 Revisto,
incluindo os fluxos orcamentais consagrados na proposta orgamental.

O Capitulo 5. (Riscos a Execucao da Politica Orcamental) - aborda-se os
principais factores de risco para o quadro macro-fiscal.

7. Em obediéncia ao artigo 104.° da Constituicdo da Republica de Angola, a proposta de
revisdo orcamental que aqui se introduz tem subjacente a situagao critica actual, assim
como contém uma nova estimativa de todas as receitas a arrecadar pelo Estado e fixa
um novo limite de despesas autorizadas para todos os servigos centrais, institutos
publicos e 6rgaos locais, fundos autdnomos e seguranga social, em respeito aos
principios da unidade e da universalidade do OGE.

8. De igual modo, e em observancia do principio do equilibrio orcamental estabelecido no
artigo 7.9 da Lei do OGE, a proposta de revisdo do OGE 2016 prevé os recursos
necessarios para cobrir todas as despesas, nos quais se incluem os recursos do
endividamento publico - cujo limite liquido estd nele fixado - mas excluindo qualquer
recurso a criagado monetaria nao permitido por lei.



1 FUNDAMENTOS DA REVISAO DO OGE 2016

9. Os pressupostos técnicos das projeccoes macroeconomicas e fiscais precisam
ser ajustados a recente dinamica conjuntural internacional e interna, em
funcao do desempenho observado na primeira parte do ano e de novos
progndsticos para o fecho do ano 2016. O quadro dos pressupostos técnicos das
projeccées macroecondmicas de suporte ao Orcamento Geral do Estado 2016 registou
importantes alteragdes vis-a-vis ao inicialmente programado:

= As novas estimativas apontam que o ano 2016 devera fechar com um
preco médio de US$ 40,90/bbl e uma producao de 1.793,4 Mbbis/dia. As
projeccoes fiscais do OGE 2016 assentaram num preco médio de US$45,00 e
numa producdo petrolifera de 1.888,8 Mbbls/dia.

Receita Fiscal: O OGE 2016 previu uma receita fiscal de Kz 3.514,5 mil
milhdes. As estimativas actualizadas apontam para uma receita fiscal de
Kz 3.484,6 mil milhdes até o final de 2016, das quais Kz 1.535,5 mil
milhdes corresponde a receita petrolifera;

Despesa Fiscal: O OGE 2016 contemplou uma despesa fiscal de Kz 4.295,7
mil milhdes. As estimativas fiscais actualizadas assinalam uma despesa
fiscal de kz 4.484,6 mil milhdes;

Saldo Fiscal: O OGE 2016 previu um défice na ordem dos 5.5% do PIB. As
novas projeccoes fiscais direcionam o quadro fiscal para um défice de 5,9%
do PIB. O novo défice fundamenta-se pelo impulso de reanimacdo de que
precisa a economia, via investimento publico, que tem sido o motor do
crescimento pelo lado da procura.

Conforme se pode aludir, ante ao diferencial de US$4,00/bbl, parte da despesa
corrente ndo podera ser financiada com receita corrente.

Trés notas técnicas adicionais:

ApOs ter apresentado uma evolucao bastante deprimida na primeira parte
do ano, tendo atingido patamares muito rasos em torno dos US$
28,00/bbl, no més de Janeiro, a recuperacdo recente que vem observando
o preco do petrdleo nos mercados internacionais continua timida e incerta.
Adicionalmente, a perda liquida em termos de receita fiscal petrolifera que
resultaria da magnitude da diferenca entre o preco de US$ 40,90 e US$
45,00 ndo é linear, ou seja, ndo é tdo o6bvia como se vem julgando. De
facto, o preco e a produgado petrolifera constituem os drivers de base da
receita; todavia ha elementos técnicos e idiossincraticos ligados a dinamica
da industria petrolifera que pesam sobremaneira na arrecadacao efectiva
pelo Tesouro do Estado. Em termos brutos, a receita petrolifera é nao sé
funcdo daqueles drivers (preco e producdo), mas também da dinamica
técnica do cost oil, em valor e ndao producgao fisica, no sector petrolifero;

No periodo de Janeiro a Maio de 2016, registou-se um volume de barris
para recuperacao de custos elevado em média 46% do valor exportado. A
natureza dos custos inclui produgao, desenvolvimento e pesquisa. Quanto
mais baixo o preco de venda do barril de petrdleo, mais petrdleo é
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necessario para a recuperacao de custos pelas companhias. Certo nivel de
preco pode nao ser suficiente para que o sector recupere esses custos na
plenitude num determinado exercicio econémico, criando-se, em alguns
casos, uma acumulacdo de stock de custos recuperdaveis no exercicio
seguinte. Em 2015, o preco do petrdleo registou quedas sucessivas
acentuadas, e 0 mesmo ocorreu na primeira parte de 2016, afectando
igualmente o perfil desses custos e da receita.

Grdfico 1 Prego Spot do Brent e Ramas Angolanas

e Brent == Ramas Angolanas
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Fonte: Bloomberg, Julho de 2016.

= As projec¢coes do crescimento do PIB nao petrolifero sdo revistas em

baixa de 2,69% para 1,2%: no capitulo do crescimento, as perspectivas de
fecho para 2016 prevalecem adversas. O sector ndao petrolifero devera contrair-
se para 1,2%. Entretanto, o Executivo contempla, em sede da Programacgao
Macroecondmica Executiva, uma estratégia para a normalizacao das pendéncias
de pagamentos envolvendo moeda externa, de modo a contrariar os impactos da
escassez de bens de capital e insumos importados devido a reduzida
disponibilidade de divisas.

= A taxa de cambio registou até o més de junho uma depreciacdo acumulada

numa magnitude de 25,4%, reflectindo uma média no primeiro semestre de cerca
de Kz/USD 162,15. Ante as limitadas opgoes de instrumentos para acomodacao
dos desafios de tesouraria cambial, medidas de desvalorizagao tiveram de ser
adoptadas no I semestre, com o objectivo de assegurar a manutengao da solidez
das reservas internacionais, bem como atenuar a prevaléncia de elevada procura
de moeda externa (incluindo procura especulativa).

Taxa de inflacdo: O ritmo de variacdo mensal do indice de Precos ao
Consumidor (IPC) acelerou, tendo passado de média em torno de 1%, em
Dezembro de 2015, para uma média mensal pouco acima dos 3% nos primeiros
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quatro meses do ano. A taxa de inflacdo acumulada até o més de junho foi de
21,74%, enquanto a inflacdo homdloga atingiu os 31,8%. Esta dinamica
inflacionaria, resultante da forte alteragdo do quadro conjuntura, demanda uma
readequacao do objectivo de inflagao para 2016, em sede do quadro
macroecondmico 2016, de modo a realinhar as medidas de politica fiscal e
monetaria. Trés factores explicam a actual dinamica inflacionaria que
experimenta a economia nacional: pelo lado da oferta: (i) Correcao dos precos
Administrados; (ii) Efeito de Transmissao da desvalorizacao da taxa de
cambio; (iii)) Choque da Oferta (choque de quantidades); e pelo lado da
procura: (iv) excesso de liquidez; e (v) expectativa dos agentes
econoémicos.

Revisdao do Orcamento Geral do Estado centra as suas atengdes na
criacdao de um impulso fiscal as despesas de investimento: o investimento
publico continua a ser a forca motriz do crescimento do PIB, no ambito do modelo
econdmico do pais. O OGE 2016 antecipou uma despesa de capital de 5,7% do
PIB, ante aos niveis médios de execucdo de cerca de 11,95% entre 2013/14, e
10,2% entre 2013/15. A nova proposta de revisao orcamental centra as suas
atencgdes no reforco da gestdo da capacidade de absorcgao reflectida pelo défice
fiscal de desembolsos externo contratados. Assim, o quadro fiscal contempla um
impulso fiscal para a melhoria do crescimento do PIB, através da despesa de
capital que se prevé fixar em 5,7% do PIB.

Crescimento Mundial esta cada vez mais adverso, com o PIB menos
robusto, recuos nos esquemas de integraciao econdémica, preco do
petrdleo em recuperacdao, mas com sinais prevalecentes de
insustentaveis. Os riscos para o quadro macroecondmico nacional prevalecem.
O OGE 2016 precisa ajustar-se a dinamica da realidade econdmica e financeira
internacional.



10.

2 CONTEXTO ECONOMICO MUNDIAL

2.1 PRODUTO MUNDIAL

O BREXIT impacta o crescimento do PIB Mundial que foi revisto em Baixa pelo
FMI a 19 de Julho. O Fundo Monetario Internacional reviu em baixa do crescimento
Mundial para 3,1%, em Julho do corrente ano, 0,1 pontos percentuais abaixo das
Ultimas previsdes de Abril, que apontavam para um crescimento de 3,2%, reflectindo a
manutencdo do ritmo de crescimento nos niveis de 2015. Esta revisao em baixa das
previsdes do crescimento pelo Fundo reflecte as implicacdes da recente decisdo da
retirada da Unido Europeia tomada pelo Reino Unido, que despoletou novos riscos para
o crescimento da actividade econdmica mundial. O BREXIT afectou o desempenho das
economias avancadas e emergentes e, por efeito, igualmente as perspectivas de
crescimento dos paises produtores de commodities.

Tabela 1 Taxa de crescimento do Produto Mundial

Estrutura . .
ECONOMIAS do PIB Taxa de Crescimento Mundial
Mundial
(PPC) % [l 2013 2014 2015 2016 2016(BREXIT)
Mundo 100 33 34 31 32 3,1
Economias Avangadas 49,6 1,2 18 19 19 1,8
EUA 19,3 1,5 24 24 24 2,2
Zona Euro 13,1 -0,3 0,8 1,6 1,5 1,6
Alemanha 3,7 04 16 15 1,4 1,6
Espanha 1,6 -1,6 1,4 3,2 2,6 2,6
Franca 2,7 0,6 0,2 1,1 1,1 1,5
Italia 2,1 -,7 -03 08 09 0,9
Portugal 0,3 -1 09 15 14 1,4
Japao 5,4 1,4 -0,03 05 05 0,5
Reino Unido 2,7 22 28 22 19 1,9
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 50,4 49 46 39 41 4,1
BRICS*:
Russia 2,9 1,3 07 -3,7 -1,8 -1,2
China 15,4 77 73 69 65 6,6
India 5,8 66 72 73 74 7,4
Brasil 2,8 3 0,1 -3,8 -3,8 -3,3
Africa do Sul 0,7 22 15 1,3 06 0,1
Nigéria 0,6 54 63 27 23 -1,8
Africa Sub-sariana 1,4 52 5,1 34 3,0 1,6

Legenda: PPC — Paridade de Poder de Compra; P — Previsdo; *Estimativas Produzidas pelo GERI, Ministério das
Finangas, com base na técnica da média geométrica (caso das taxas de crescimento) e agregacdo aritmética (caso da
participacdo no PIB Mundial em PPC).

Fonte: FMI, WEO, Abril 2016 & Update of July.

11. O crescimento na maioria das economias avangadas permaneceu pouco animador,

abaixo do potencial, ndao obstante a diminuicdo gradual do hiato do produto.

12. As perspectivas permaneceram com perfis diversificados em todas as economias

emergentes e em desenvolvimento, com algumas melhorias para um pequeno numero
2



13.

14.

15.

16.

17.

paises emergentes, em particular, o Brasil e Russia, que verificaram uma revisao
modesta em alta nas suas taxas de crescimento, mas deverao permanecer em recessao
econdmica.

As previsoes de crescimento do Brasil sao de uma taxa negativa de 3,3%, enquanto
para a Russia é de 1,2% negativo. As previsdes para o conjunto Africa Sub-sariana
foram igualmente revistas em baixa de 3% para 1,6%, em resultado dos prognésticos
de recessao na Nigéria.

Apesar da incerteza nas perspectivas econdmicas mundiais se manter elevada, alguns
riscos importantes diminuiram (com maior destaque ao BREXIT) no periodo mais
recente. Assim, na Zona do Euro observou-se uma diminuigdo dos riscos financeiros
associados as dividas soberanas, devida em parte a persisténcia de uma politica
monetaria marcadamente acomodaticia do Banco Central Europeu (BCE), que vem
permitindo evitar a escassez de financiamento nas diferentes economias.

Importante nota deve ser dada ao facto do risco do BREXIT, de um lado penalizar o
crescimento de um grupo de economias (EUA, Africa do Sul e Nigéria) e do outro lado
beneficiar o desempenho das economias da Alemanha, Franca, China, sendo que o
Brasil e a Russia, véem relativa melhoria no crescimento negativo.

2.2 INFLAGAO

A reavaliacdo das perspectivas globais feitas pelo FMI em Abril de 2016 e mais
recentemente a 19 de Julho, permitem prognosticar a manutencdo das tendéncias
anterior relativamente ao crescimento moderado da inflagdao nos anos de 2015 e 2016.
A taxa de inflagdo devera registar um ligeiro aumento na generalidade das economias
avancadas cifrando-se 0,9% em 2015 e as perspectivas para as economias emergentes
e em desenvolvimento permanecem em torno dos 4,1%.

Entretanto, as projeccoes feitas pelo FMI em Abril de 2016 mantém as espectativas de
um aumento da inflagdo, em consequéncia do aumento da actividade econdmica
esperada a longo prazo, estando prevista para os Estados Unidos a taxa de 0,8% em
2015 (taxa de desemprego devera se fixar em 5,3%), mantendo-se nos 0,8% em 2016,
com taxa de desemprego prevista a cair para os 4,9%, na Zona Euro, mantem-se a
previsdao das taxas de 0,2% e 0,9% para 2015 e 2016, respectivamente, e os altos
niveis de desemprego previstos pela WEO em Abril de 2016 é de 10,8% e 10,3%
respectivamente.
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18.

19.

20.

21.

22.

Tabela 2 Taxa de Inflagdo nalguns principais mercados

Desemprego
(%)
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
33 29 28 29 M@ - - - - |
EUA 1,3 0,6 0,8 0,8 7.4 6,2 5,3 49
Zona Euro 0,8 0,17 0,2 0,9 11,9 11,6 10,8 10,3
Japdo 15 25 0,3 0,15 4 36 3.4 33
Reino Unido 2 0,9 0,1 1,3 7.6 6,2 5,4 45
Nigéria 7.9 7.9 9,5 12 10 7.8 9,9 n/a
BRICS
- Tl 5,9 6,5 10,7 7.1 5,4 48 6,8 9,2
e Russia 6,5 11,4 12,9 7.9 55 5,2 56 6,5
e India 8,2 5,3 5,3 5,1
e China 25 1,5 1,6 1,8 41 41 41 41
* Africa 5,4 5,8 49 6,9 24,7 25,1 25,4 26,1
do Sul

Fonte: FMI (WEO Abril de 2016).

As previsdes para o Japao apontam para uma trajectdria de deflagdo para 2016, com
aquele indice a se fixar em -0,15. Ja& para o Reino Unido, as projeccdes apontam uma
subida do nivel da inflacdo para 2016, para os 1,3%, depois de em 2015 se verificar
uma inflagao de 0,1%.

Os BRICS no geral apresentardo uma queda no nivel geral dos precos, fruto das
reducdes em economias como o Brasil (7,1%), RUssia (7,9%) e India (5,1%) e do lado
oposto, a observarem taxas de inflacdo relativamente altas, teremos a China e a Africa
do Sul, com respectivamente, 1,8% e 6,9%.

As reducdes nos niveis de inflagdo no Brasil e na Russia poderao estar relacionados com
a recessao econdmica que tem influenciado negativamente a procura agregada. Em
relacdo a India, face ao crescimento econémico que tem se assistido, a economia tem
tirado proveito dos baixos custos das commodities.

2.3 MERCADO PETROLIFERO MUNDIAL

De acordo com a OPEP, em 2015 o total da oferta de petréleo global atingiu os 95,1
milhdes de barris por dia, numa altura em que a procura de petréleo mundial atingiu
uma média de apenas 93.0 milhdoes de barris por dia. O crescimento da oferta foi
liderado pelos produtores de petrdleo ndo pertencentes a OPEP. Estes paises
acrescentaram 2,3 milhdes de barris por dia em 2014 e, apesar da queda nos pregos
do petréleo e de um corte de 20% nos gastos globais de Pesquisa e Producao (P&P),
acrescentaram mais 1,5 milhdes de barris por dia em 2015.

Em 2016 antecipa-se que a oferta de petréleo ndao pertencente a OPEP caia entre 740
mil barris por dia (valor OPEP) e 800 mil barris por dia (valor AIE). Se os precgos
permanecerem baixos é provavel que a oferta ndao-OPEP fique estagnada em 2017,
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23.

24,

25.

26.

27.

antes de comecgar a crescer novamente em 2018, a medida que a procura comeca a
superar a oferta. Mas se os precos de petrdleo continuarem a subir, como tem
acontecido recentemente, a oferta ndo-OPEP podera revelar-se mais resistente uma vez
que os produtores se irao esforcar bastante para manter os custos, obter ganhos de
eficiéncia e aumentar a oferta. Além das redugdes na oferta nos EUA, a OPEP espera
observar declinios na producao da China, México, Reino Unido, Cazaquistdo e da
Colémbia, com previsdes de crescimento no Canada, Brasil, Russia e Malasia.

Tabela 3 Produgdo Mundial de Petréleo

Petréleo Bruto (milhdes de barril/dia)

Produgdo Mundial 86218 86 591 88 834 91670
Dos quais:
EUA 8883 10 059 11723 12 704
Russia 10 639 10779 10 838 10980
Arabia Saudita 11 635 11393 11 505 12 014
Emirates Abra Unido 3403 3640 3685 3902
Venezuela 2701 2678 2 685 2626
Libua 2430 2321 2 389 2352

Fonte: Relatdrio de Abril de 2016 da AIE

A longo prazo, os EUA continuarao a ser a fonte principal de crescimento da oferta, ao
longo dos préximos cinco anos, acrescentando uns possiveis 1,3 milhdes de barris por
dia a partir do Golfo do México, com quase 800 mil barris provenientes do light oil
guando os precgos recuperarem suficientemente para revigorar a industria.

De acordo com a AIE, é provavel que a Russia registe o declinio mais acentuado na
producao, ao longo dos préoximos cinco anos, devido ao acelerado declinio dos campos,
limitagOes nas despesas de capital e pressodes fiscais mais fortes.

Para os paises da OPEP os baixos precos de petréleo forcaram muitos a reavaliar
projectos de desenvolvimento, deste modo sé se espera que a capacidade de produgao
aumente 800 mil barris por dia em 2020. O Irdo, Iraque e os Emirados Arabes Unidos
irdo dominar a expansao da capacidade da OPEP com o Irdo, apds o levantamento das
sangdes, a aumentar a sua capacidade para quase 4,0 milhdes de barris por dia ao
longo dos préoximos 5 anos.

A Ardbia Saudita enfrentou uma grave crise orcamental que resultou em cortes
profundos nas despesas e reformas sem precedentes para os subsidios da energia e
electricidade. Mesmo assim, espera-se que concretizem projectos suficientes para
manter a capacidade perto do seu objectivo oficial de 12,5 milhdes de barris.

Para o resto da OPEP, em geral, sdo esperados declinios em Africa, na América Latina
e na Indonésia. Espera-se que a capacidade diminua na Nigéria, onde projectos
dispendiosos em aguas profundas estdo a ser adiados, e na Venezuela onde os também
dispendiosos projectos para melhorar o petréleo pesado foram suspensos.
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28.

30.

2.4 SECTOR EXTERNO

As perspectivas de expansao do comércio externo sao pouco animadoras. Prevé-se um
abrandamento do comércio mundial, sobretudo nas economias avangadas onde as
importagOes irao reduzir de 4,3% para 3,4% em 2016 e as exportacoes de 3,4% para
2,5% em 2016. Este comportamento se deve sobretudo aos abrandamentos nos EUA e
Zona Euro, tal como se mostra na tabela abaixo. A nivel dos BRICS prevé-se uma
significante melhoria no saldo negativo das importacdes do Brasil e Russia e um ligeiro
aumento das importacdes da China, com a india a reduzir as suas importagoes.

29. Do lado das exportagcoes dos BRICS, as projeccoes apresentam reducgdes para a
China e o Brasil, uma ligeira melhoria do deficit da Russia e a India a aumentar em um
ponto percentual as suas exportacdes para 2016.

Tabela 4 Crescimento do comércio internacional de bens e servigos (%)

Taxa de crescimento das

Taxa de crescimento das Exportagoes de bens e

Importagoes de bens e servigos servicos
221 221 2015 2016 2013 2014 2015 221
Economias Avancadas 22 35 43 34 29 3,5 3,4 25
Zona Euro 1,3 42 59 43 2,3 3,9 5,1 3,4
Outras 39 18 27 33 49 2,3 1,9 29
EUA L1 38 49 35 2,8 3,4 1,1 0,4
Japao 31 72 02 06 1,2 83 2,7 0,6
Reino Unido 28 24 62 36 1,2 1,2 5 2,9
BRICS
e Brasil 84 -0,1 13.8 -3,5 2,7 -0,3 8,1 6,2
e Rdussia 6,1 -44 283 12.9 4,1 -1,7 -4,1 -0,5
o India -39 6,7 109 8 4,4 4,4 2,4 3,4
e China 10,6 54 19 23 8,7 4,8 -2,1 1,2
e Africa do Sul 1,8 -05 31 09 4,6 2,6 8,6 2,4
Nigéria -34 227 -18 96 0,4 -6,1 11,3 139

Fonte: FMI, WEQ, Abril de 2016.

Os riscos para o comércio mundial permanecem, porém, a economia dos Estados Unidos
continua a ganhar forca e a Zona Euro a recuperar gradualmente, enquanto as
economias em desenvolvimento registam ligeiros abrandamentos. Na perspectiva da
Organizacao Mundial do Comércio (OMC), a modificacdo da politica monetaria dos
Estados Unidos (uma gradual retirada dos estimulos expansionistas e negociacao sobre
os limites da divida), a lenta recuperacao da Zona Euro, a desaceleragao prevista nas
economias emergentes e as turbuléncias na América Latina e Caraibas, Asia e na
Ucréania constituem importantes factores de riscos para o crescimento do comércio
internacional.
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31.

2.5 TAXAS DE JURO

De acordo com as revisdes do FMI, espera-se que as taxas de juros de referéncia
(London InterBank Offered Rate — LIBOR), a depdsitos de seis meses, em délares norte-
americanos aumentem 0,4 pontos percentuais, para 0,9% em 2016. A tendéncia nos
ultimos trés anos é de constantes aumentos, depois de em 2014 terem se fixados nos
0,36% e 0,5% em 2015. Quanto aos depdsitos em euros a trés meses, a tendéncia
decrescente se mantém apds 0,18% em 2014 e 0% em 2015. Para 2016 espera-se que
poderao ser negativas ao nivel de 0,3%. Os depdsitos em yen a seis meses para 2016
mantém a sua trajetéria de descida e as estimativas apontam uma taxa de negativa de
0,1% para 2016, depois de terem atingido 0,1% em 2015. As expectativas de um
possivel aumento das taxas de juro de longo prazo mantém-se, sobretudo, nos EU.A.

Grdfico 2 Taxas de Juros de referéncia
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Fonte: FMI, WEO, Abril de 2016.
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32.

33.

3 CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL

3.1 PRECOS

A evolucao do preco do petrdoleo no I Semestre de 2016 condicionou
amplamente a matriz dos fundamentos macroeconémicos com grande realce
para a taxa de inflagdo. A implementacao da Programacdo Macroecondmica Executiva
nos primeiros meses de 2016 foi fortemente afectada pela evolucao do preco do
petréleo no periodo, que na média ficou em torno dos USD 31,50Bbl, durante o I
Trimestre, muito abaixo dos USD 45,00/Bbl previstos no OGE 2016.

N3o obstante as ligeiras e insustentaveis recuperacdes registadas no final de 2015, em
meados de Janeiro de 2016, o preco do petrdleo voltou a registar para patamares em
torno dos USD 28,00/Bbl. Esta dinamica reprimida dos precos nos mercados
internacionais, e ante os elevados custos de recuperagao por parte das companhias
petroliferas, riscos varios se impuseram para o equilibrio financeiro das finangas
publicas, sustentabilidade da despesa publica e a manutencdao das RIL, obrigando o
prognodstico previamente avaliado a adopcao de importantes medidas na primeira parte
do ano.

34. Ajuste Fiscal: Com o objectivo de fortalecer o quadro fiscal, um importante

instrumento de gestdao da actual situagao adversa, e para o asseguramento da
manutencdo das despesas publicas basicas, em Janeiro implementou-se a reducao dos
subsidios ao gasdleo, gasolina e petréleo iluminante, que ante a uma combinacdo de
eventos econdémicos descompensadores das alteracdes expectaveis de precos relativos,
impactaram o quadro inflacionario. A dindmica de pregos mais baixos despoletou ainda
ajustamentos da Programacgao Financeira do Tesouro, e respectivos Planos de Caixa,
com o objectivo de reordenar a execucao orcamental a receitas realisticamente mais
expectaveis.

35. Ajuste Cambial: igualmente no més de Janeiro de 2016, a taxa de cambio desvalorizou

36.

em torno de 15% face a ao ddlar norte-americano, apds um breve curso de estabilidade
observado na fase final de 2015. Nao obstante a magnitude da sobrevalorizagao da taxa
de cambio real efectiva, por conta da incomutabilidade de despesas em termos de
substituicdo de bens e insumos localmente produzidos e bens e insumos importados,
tornando ineficaz o desencadeamento das alteracdes de precgos relativos e a correcgao
da taxa de cambio real efectiva sobrevalorizada, a depreciacdo cambial transmitiu-se,
por pass trough, para o sistema de precos internos, impactando a inflagao.

Choque da Oferta: A insuficiente oferta de cambiais fez com que a venda mensal nos
leildes de divisas, que no inicio de 2015 girava em torno dos USD 1 mil milhdes,
passasse em 2016 a ser inferior a metade deste montante nos meses do periodo em
analise. Em decorréncia da menor disponibilidade de divisas aos importadores, registou-
se, por um lado, uma reducdo substancial na importacdo de bens e, por outro lado, um
agravamento na procura por divisas nao satisfeita.
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37.

Figura 1 Efeito Econdmico da Queda do prego do Petrdleo

Acumulagao de

Queda do prego Menos entrada Reducdo da Pendentes no
do petrdleo de divisas Venda de divisas Mercado
Financeio

Queda na oferta Queda na Oferta Riscos na PRESSAO NOS
Externa Interna (Insumos Manutegao dos PRECOS
(importagoes) Importados) Stoks DOMESTICOS

Fonte: MINFIN

A gueda nas importagdes sobretudo, de alimentos, iniciado gradualmente desde 2015,
e que se intensificou no I Trimestre de 2016, despoletou ainda ataques especulativos
de precos por parte dos agentes econdmicos, obrigando o Executivo a adoptar as
medidas de vigias de precos, sobretudo, o dos bens que compdem a cesta basica. Em
2013, a importacdo de alimentos cifrou-se em USD 450 milhdes, USD 465 milhdes, em
2014; em 2015, a importagao de alimentos caiu severamente cerca de 27,%, passando
para USD 338 milhdes. Este comportamento de queda das importagdes de alimentos
continuou neste ano, tendo se aferido uma média de importacdo de cerca de USD 186
milhdes, nos primeiros meses do ano. Ou seja, em termos médios, os niveis de
importacao representam pouco menos da metade dos niveis observados em 2014. Com
a menor oferta de bens, sobretudo, de alimentos no mercado, os respectivos precos
dos itens subjacentes, cuja procura é ineldstica, subiu fortemente, afectando
directamente o andamento do indice de Precos ao Consumidor.

Grdfico 3 Evolugio das Importagdes (em Délares americanos)
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Fonte: AGT

38. Dados das importacdes tomados pelas Aduanas, apontam uma continua tendéncia de

guebra ao longo do primeiro semestre, conforme demonstra o grafico, com sinais
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39.

40.

41.

42.

primeiros de inversao da tendéncia para importacao de alimentos, porém muito abaixo
dos niveis observados em 2105.

Grdfico 4 Evolugio das Importagées de Bens Alimentares (Délares americanos)
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Fonte: MINCO

Dinamica do niucleo de inflacdo: estimativas recentes do nucleo de inflagdo
prevalecem altas, indicando a prevaléncia de factores de indole monetaria
configurando-se igualmente importantes no quadro da actual dinamica da taxa de
inflacdo, bem como da gestdao mais fina das expectativas dos agentes econémicos.

Neste contexto, a pressdo inflacionista verificada nos primeiros meses do ano é
resultado de uma combinacao de factores, sendo de destacar os seguintes como
determinantes principais: (i) pass through da taxa de cdmbio; correccao dos precos
administrados (choque de precgos); rotura de stocks, sobretudo, de alimentos induzida
pela queda das importagdes (choque da oferta), conforme se ilustra na fungao inflagao
que se apresenta abaixo:

e Funcao Inflagcao

Inflacao f(pass through; Precos Administrados; Choque da Oferta; Expectativas; Outros factores)

Fonte: Comissdo de Coordenacado das Politicas Fiscal e Monetaria.

A Funcao Inflagao da Comissdo de Coordenagao das Politicas Fiscal e Monetaria constitui
um importante ponto de partida para o entendimento do actual quadro inflacionario, e
para adopgdao de medidas de gestdo conjuntural, visando o seu controlo.

Até entdo, a estratégia do Executivo para o controlo da inflagdo tem-se consubstanciado
na implementacao dos seguintes vectores de politica econdmica:

e Aumento das vendas dirigidas de cambiais para os importadores de bens
alimentares (a partir de Abril);
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e Dentro do possivel, manter a estabilidade do Kwanza frente ao délar americano,
de maneira a reduzir o efeito sobre a inflagao derivado da desvalorizagao

cambial (passthrough cambial);

e Contencao da liquidez, através da implementacdo do mecanismo de

esterilizagcao ex-ante.

43. Os precos apresentaram uma aceleracao consideravel (média mensal de
3,33%). Em Junho de 2016, a taxa de inflacdo atingiu os 31,8% em termos homdlogos.
A inflagdo acumulada, situou-se em 21,74%. No I Semestre de 2016, as classes Saude
(42,47%), Bens e Servicos Diversos (31,15%), Bebidas Alcodlicas e Tabaco (27,75%),
Transportes (25,96%) e Educacao (24,86%), foram as que registaram maior variacao,
todas com um registo superior em relacdo ao verificado no mesmo periodo do ano

anterior.
Grdfico 5 Evolugio da Inflacio
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120,00 - 31,80
100,00 -
80,00 -
2
S 60,00 - 52,51
[%2]
> J
40,00 -
20,00 -
0,00
||||||||||v|||||||||||v|||||
2014 | 2015 | 2016
e==m Ramas Angolanas (USD/bbl) Inflagdo homadloga (Eixo a Direita)
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3.2 DESENVOLVIMENTOS FISCAIS

A politica fiscal prevaleceu restritiva na primeira parte do ano, com contas
fiscais a assinalaram um superavit fiscal global na ordem dos 0,7% do PIB, ou
seja, Kz 100,1 mil milhodes. A semelhancga do ano 2015, o I Semestre de 2016 ficou
igualmente caracterizado por um esforco fiscal substancial, sobretudo, nos primeiros
meses do ano, para apaziguar diversas preocupacdes com o equilibrio financeiro das
Financas Publicas, sustentabilidade da despesa, manutencao das reservas
internacionais, e criacdo de espaco para o aprofundamento das accdes de politica
monetaria, ante a evolucdo reprimida do preco do petrdleo nos mercados internacionais,
atingindo em meados de Janeiro de 2016 patamares em torno dos USD 28,00/Bbl.

— O preco médio das ramas cifrou-se em USD 31,5 no I Trimestre do ano, e em
43,6 no II Trimestre, perfazendo uma média no I Semestre de USD 37,50, em
linha com as projeccdes em sede da Programacao Macroecondmica Executiva -
importante instrumento de gestao conjuntural do Executivo.

- A exportagao petrolifera foi no I Trimestre de 158,2 milhdes de barris, e de 151,3
milhdes no II, perfazendo uma exportacao semestral de 309 milhdes de barris,
em termos praticos, em linha com a previsao no OGE 2016;

- Entretanto, a dindmica do sector petrolifero impactou negativamente os niveis da
receita petrolifera. Na medida em que a par do preco e da produgdao como
principais drivers da receita, elementos idiossincraticos do sector, como cost
recovery das companhias petroliferas, pesaram na arrecadacao efectiva pelo
Tesouro do Estado. No periodo de Janeiro a Maio de 2016, registou-se um volume
de barris para recuperacao de custos elevado em média 46% do valor exportado.
A natureza dos custos inclui producao, desenvolvimento e pesquisa. Quanto mais
baixo o preco de venda do barril de petrdleo, mais petrdleo é necessario para a
recuperagao de custos pelas companhias

Os resultados preliminares das contas fiscais indicam que no I° Semestre a receita total
atingiu Kz 1.358,1 mil milhdes (8% do PIB). A receita petrolifera manteve-se abaixo do
expectavel, tendo atingido os Kz 578,8 mil milhdes, correspondendo a 3,4% do PIB.

A receita ndo petrolifera cifrou-se em Kz 645,9,3 mil milhdes no I Semestre do ano,
equivalendo a 3,8% do PIB.

A assuncdao do superavit fiscal na ordem dos 0,7% do PIB é fundamentalmente
suportada pelos niveis de execucao da despesa de capital, configurando a dinamica do
défice como uma funcado da absorcao dos desembolsos externos.

De notar que, ante aos desenvolvimentos do preco do petrdleo, que em meados de
Janeiro desceu para patamares em torno dos USD 28,00/Bbl, condicionando
amplamente a execucdo da despesa, com o proposito de fortalecer o lado fiscal,
principal determinante para o enfrentamento da crise actual quer seja em relagao a
manutencdo das despesas publicas basicas, ou as expectativas dos agentes em relagao
a sustentabilidade fiscal, o Executivo para além de implementar, em Janeiro a reducao
dos subsidios ao gasodleo, gasolina e petréleo iluminante, a potenciacao fiscal foi
igualmente realizada por ajustamentos a Programacao Financeira Trimestral, e
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respectivos Planos de Caixa, de maneira a adequar as despesas orgamentais previstas
a realidade dos mais baixos pregos do petréleo.

49, A despesa total foi executada em 1.239,6 mil milhdes (7,3% do PIB). A despesa
corrente ascendeu a Kz 1.189,5 mil milhdes, correspondendo a 7% do PIB. A despesa
de capital foi realizada em Kz 50 mil milhdes, equivalendo a 0,3% do PIB.
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Tabela 5 Quadro Fiscal 2016, Kz Mil Milhées

Execugdo Em percir;;agem do Execugao
Quadro Fiscal
Ord. (expressas em mil milhdes de Kwanzas, excepto onde ég:ca :2:: :?:Is Z%‘iES Z%GIEG
indicado em contrario) ) ) ) T T 1s 2013 | 2014 | 2015 T | T | 1s
Exec. | Exec. | Prel.
1.0 Receitas 48486] 44026 33814|[ 35145 605,7 752,5 1358,1|[ 40.2[ 353[ 274|[ 2470 36[ 45] 80
1.1 Receitas Correntes 4847,8] 4402,1] 33803 35145 605,44 752,3 1357,7|| 40,2 353| 274|| 247] 36[ 45| 80
111 p 4602,0) 40980 30556/ 32351 530,8 693,9 1224,7|| 382| 32,9/ 248| 228] 31| 41| 7,3
1111 Petroliferos 3629,8| 2969,8] 1897,7 1689,7 250,3 3285 5788(| 30,1| 238] 154f 119) 15[ 19| 34
11.1.1.9 Dos quais: Direitos da concessionaria 24456] 1993,5 13056 1163,0 1539 208,1 362,0/| 20,3 16,0{ 106 82) 09 12| 21
11.1.2 Néo petroliferos 972,2| 11282| 11578 15454 280,5 3654 6459 8,1 9,1 94| 109) 17/ 22| 38
1.1.1.2.1 Impostos sobre rendimentos, lucros e ganhos de Capital 501,6 5448 665,6 693,1 1584 2423 400,7 42 44 54 49] 09| 14 24
11.1.2.3 Impostos sobre Propriedades 21,2 28,2 30,8 47,0 10,1 94 19,5 0,2 0,2 0,2 03] 01 01| 0,1
11.1.24 Impostos sobre Bens e Servicos 201,1 2289 178,0 432,0 49,2 50,9 100,1 1,7 18 14 300 03] 03] 06
1.1.1.25 Impostos sobre Transacgdes e Comércio Internacional 1244 182,0 1325 1914 22,7 19,8 42,5 1,0 15 11 130 01 01 03
1.1.1.2.9 Outros Impostos 1239 1443 151,0 1819 40,1 43,0 83,1 10 12 1,2 13] 02] 03] 05
11.2 Contribuicdes sociais 120,7 86,9 150,7 153,0 37,6 8,1 45,7 1,0 0,7 1,2 11f 02 00 03
113 Doagbes 18 15 12 0,0 0,2 0,5 0,7 0,0 0,0 0,0 00[ 00 00| 00
119 Outras receitas 123,2| 2157 1728 126,4 36,8 49,8 86,6 1,0 1,7 14 09] 02 03| 05
1.2 Receitas de Capital 0,8 0,5 11 0,0 0,3 0,2 0,5 0,0 0,0 0,0 00| 00[ 00/ 00
2.0 Despesa Total 48164 52214 38580 42957 604,1 635,5 12396]] 399] 419] 313[[ 302] 36[ 38| 73
2.1 Despesas correntes 3437,3] 36659 30449 3480,1 582,1 607,4 1189,5|| 285 294| 247|| 245] 34[ 36| 7,0
2.1.1 Remuneracio dos empregados 1154,8| 13189 13904 14974 326,0 3249 650,9 9,6/ 106/ 11,3|| 105| 19/ 19 39
2111 Vencimentos 1083,7] 1246,7] 13136 1420,5 305,3 304,6 609,9 9,0 10,0/ 10,7/ 10,0] 18] 18] 36
2.1.1.2 Contribuigdes sociais 71,1 72,2 76,8 76,9 20,7 20,2 41,0 0,6 0,6 0,6 05 01| 01| 0,22
2.1.2 Bens e servigos 12283 12494 7788 995,2 59,7 1111 1708/ 10.2] 100/ 63| 70] 04 07 10
213 Juros 99,1 1472 2485 307,4 774 100,0 1775/ 08| 12| 20| 22] o5 06 11
2131 Externos 40,1 59,6 105,9 155,0 28,0 424 70,5 0,3 0,5 0,9 11f 02 03[ 04
2132 Internos 59,0 87,6 142,6 152,3 49,4 57,6 107,0 0,5 0,7 12 11 03] 03[ 06
2.14 Transferéncias correntes 955,0 9504 627,2 680,2 119,0 714 1904 79 7,6 51 48| 07 04| 11
2141 Subsidios 710,2 668,2 278,5 370,1 13,1 26,1 39,2 59 54 23 26) 01] 02| 0.2
2142 Doagdes 29 6,1 38 0,0 0,2 28 3,0 0,0 0,0 0,0 0,00 00[ 00[ 00
2.143 Prestagdes sociais 210,2 2333 2983 199,8 97,3 33,0 130,3 17 19 24 14] 06| 02/ 08
2.149 Outras despesas 31,7 42,9 46,6 110,3 83 9,5 17,9 03 03 04 08 00/ 01| 01
2.2 Despesas de Capital 1379,1[ 15554 8132 815,6 22,0 28,1 50,00 114] 1250 66l 57 0] 02] 03
2.1 Aquisicdo de activos ndo Financeiros 1376,/4| 15473 796,4 815,6 22,0 28,1 50,0|[ 114 124 6,5 57| 01[ 02] 03
2.2 Outras 2,7 8,1 16,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,00 00[ 00f 00
[3.0 Saldo Global (compromisso) [ 323] -8187] -476,6][ -781.2| 1,6] 117,0] 1186][ 03] -66] -39][ -55] 00] 07] 07|
[4.0 Restos a Pagar e a Receber [ 3235] 5156 135.1]] 0,0][ 7,4] 44,4] 518 27] 4] 1] 00] 0,0[ 03[ 03]
[5.0 Saldo Global (caixa) [ 3557] -303,2] -341,5|[ -781.2 9,0] 161,4] 1704][ 3,0 -24] -28][ -55] o0a] 10[ 1,0]
6.0 Financiamento liquido -355,7| 303,2 3415 781,2 -9,0 -161,4 -170,4|| -2,9 2,5 2,8 55| -01| -1,0[ -1,0
6.1 Financiamento interno (liquido) -5389| -1344 101,0 -277,7 -40,1 =3350 =375)1 450 -11 08| =200 -02] -2,0[ -22
6.1.1 Activos -731,0| -7748| -507,4 -328,1 -91,3 -426,6 -517,9(| -6,1| -6,2| -41|| -23) -05] -2,5| -3,1
6.1.1.1 Moedas e Depositos -597,1]  -553,1]  -414.2 0,0 21,1 -4259 -4048|| -50[ -44] -34][ 00| 01 -25 -24
6.1.1.1.1 Deposito (Liquido) 290 -553,1]  -4142 0,0 21,1 -425,9 -4048|(  02] -44] -34|[ 00| o01] -25 -24
6.11.1.1.1 Bancos 29,0 0,0 -265,6 0,0 -167,8 -67,1 -2349 0,2 00/ -22 00| -1,0 -04] -14
6.1.1.1.1.1, Banco Central 2019 0,0 -1458 0,0 -130,7 -49,9 -180,7 17 00 -12 00 -08 -03] -1,1
6.1.1.1.1.1. Outras instituigdes financeiros -172,9 0,0 -119,9 0,0 -37,0 -17,2 -54,2 -14 00 -10 0,0 -02] -01] -0,3
6.1.1.1.1.1. Qutros activos e passivos -626,1| -553,1 -148,6 0,0 188,8 -358,7 -169,9 52| 44 -12 00) 11| -21] -1,0
6.1.1.1.1.1. Escrow Accounts 0,0 0,0 -23.3 0,0 -43,5 0,0 -43,5 0,0 00/ -02 0,0 -03] 00| -03
6.1.1.1.1.1. Outros 0,0 0,0 28,1 0,0 2323 -358,7 -126,4 0,0 0,0 0,2 0,0) 14 -21] -0,7
6.1.14 AcgOes e outras participagbes -127,3|  -2217 -93.2 -328,1 -1124 -0,8 -113,1 -1 -18] -08|[ -23] -0,7| 0,0 -07
6.1.1.4.1 Aquisicio 1284 -222,1 -96,1 -329,7|[  -1125 -1,1 -1136|| -1, -18] -08][ 23] -07] 00] -07
6.1.14.2 Venda 11 04 04 17 0,1 0,3 04 0,0 0,0 0,0 00] 00 00 00
6.1.2 Passivos 1921 6404 608,4 504 51,1 91,7 1428 16 51 49 04] 03] 05 08
6.1.2.1 Crédito liquido obtido 192,1 6404 6084 1108 51,1 il 7 142,8 16 51 49 08) 03] 05 08
6.12.1.1 Desembolsos 1292,7] 18555 13786 13952 349,7 327,6 677,3|| 10,7 149| 11,2 98] 21| 19| 40
6.121.1.1 ObrigagGes do Tesouro 4276 4544 929,5 1038,2 321,6 236,6 558,3 35 3,6 7,5 73] 19] 14| 33
6.12.1.1.2 Bilhetes do Tesouro 305,7 4808 428,3 285,0 229 89,6 112,5 2,5 39 35 200 01| 05 07
6.12.1.13 Outros 559,3 920,2 20,8 72,0 5l 14 6,5 4,6 74 0,2 05] 00/ 00 00
6.1.2.1.2 Amortizacbes 1100,6] -12151] -770.2|[_-12844| -298,6 -236,0 5345/ 91 97 63| -90] -1,8] -1,4] 32
6.1.2.1.2.1 Obrigagdes do Tesouro -201,8] -1604] -274.2 -382,4 -42,0 -115,1 1574 -17] 130 22 27| -02] -0,7] -09
6.121.2.2 Bilhetes do Tesouro -1394| -361,1 -357,6 -685,6 -249,9 -118,2 -368,1 -12] 290 -29 -48] -15/ -0,7] -22
6.121.23 Outros -7594| -693,6 -1384 -216,4 -6,7 -2,6 94 63 -56[ -11 -15] 00] 00/ -01
6.1.2.14 Reservas técnicas de seguro 0,0 0,0 0,0 -60,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4) 00/ 00[ 00
6.2 Financiamento Externo (liquido) 183,2 4376 240,5 10589 31,1 1736 204,7 1,5 35 2,0 74] 02| 10[ 12
6.2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 00 0,0 00
6.2.2 Passivos 183,2| 4376 240,5 1058,9 31,1 173,6 204,7 1,5 3,5 2,0 74| 02 10[ 12
6.2.2.1 Empréstimos liquidos recebidos 183,2 4376 240,5 10589 31,1 1736 204,7 15 35 2,0 740 02 10[ 12
6.22.1.1 Desembolsos 3799 7315 578,6 1518,0 90,3 2557 346,0 32 59 47| _107] 05 15] 20
6.22.1.1.1 Empréstimos financeiros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00] 00 00 00
622112 Linhas de crédito 3799 7315 578,6 5339 90,3 255,7 346,0 32 59 4,7 38] 05 15[ 20
622113 Projectos 0,0 0,0 0,0 984,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 69] 00/ 00[ 00
6.221.14 Outros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0) 00[ 00[ 00
6.2.2.1.2 Amortizagdes -196,7| -294,0 -338,1 -459,1 -59,2 -82,1 =14153 -16] -24[ -27 -32| -04| -05 -08
7.0 Discrepancias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00[ 00] 00
Saldo Operacional 14114 736,7 336,5 34,4 23,6 145,0 168,6
% do PIB 11,7 59 2,7 0,24 0,1 0,9 1,0
Saldo Primario N&o Petrolifero -3498,5] -3641,3] -21259|[ -2163,61)[ -1713 1115 -282,8
Saldo Primério N&o Petrolifero (% do PIB NP) -48,3 -44,6 -22,5 -19,82 -1,3 -0,8 -2,1
Memo:
Inflagdo ac. (%) 7,7 7,5 14,3 11,0 10,47 21,74 e
Taxa de cdmbio média (Kz/US$) 96,6 98,3 120,1 1438 162,1 162,1 162,1
Exportacbes de petroleo bruto (mihdes de barris) 626,3 610,2 628,3 689,4 158,2 1513 309,5
Preco do petrdleo bruto (US$/barril) 107,7 96,9 50,0 45,0 315 43,6 37,5
Produto Interno Bruto (mil milhdes de Kz) 12 056,3[ 12462,3| 123208|| 14218,1
PIB petrolifero 4817,8] 43043] 28844 3301,7
PIB ndo petrolifero 72385 81580 94364(| 109164
Taxa de Cresc. Produto Real (% chg) 6,8 4.8 3,0 33
Petrolifero -0,9 -2,6 6,3 48
Néo Petrolifero 10,9 8,2 15 2,7

Fonte: Ministério das Finangas.
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3.3 SECTOR EXTERNO

A conta de bens registou uma melhoria de 13,5% na primeira parte do ano,
apresentando um saldo avaliado em USD 6.744,09 milhdes!. Durante o primeiro
semestre do ano em curso, verificou-se uma significativa reducao acumulada das

exportagcdes na ordem dos 32,7%, como das importagdes em cerca 54,9%.

Tabela 6 Comportamento da Conta de Bens da BOP (Em Milhées de US$)

Descricdo | Jan-15 Fev-15 Mar-15 Abr-15 Mai-15 Jun-15 1°Sem.15 Jan-16 Fev-16 Mar-16 Abr-16 Mai-16 Jun-16 1° Sem.16) A\girr'n.
Contade Bens | 396,3 -155,1 717,1 1.781,3 1.677,0 1.5255 5.9422 522,8 569,8 1.181,5 1.291,7 1.587,5 1.590,9 6.744,1| 13,5%
Exportagdes [2.721,0 2.737,0 2.759,5 3.303,4 3.402,1 3.339,9 18.263,0|11.740,4 1.572,9 2.047,7 2.107,3 2.464,2 2.367,5 12.300,0{-32,7%
Petréleo bruto | 25790 2.6228 2.6676 3.1258 3.2683 3.0970 17.3605| 1.6168 14491 19207 19932 23542 22514 11.5854| -333%
Diamantes 738 640 460 1021 846 1610 5315 838 947 675 819 751 599  4629| -12,9%
Outras 683 502 459 755 492 819 3709 399 292 595 322 349 562  2518| -321%
Importagdes |2.324,7 2.892,1 2.042,4 1.522,1 1.725,0 1.814,4 12.320,8{1.217,6 1.003,1 866,2 8156 876,7 776,6 5.5559(-54,9%
Combustiveis 3848 2325 2983 3105 2468 3523 18252 1364 993 1341 962 1888 1397  794,6| -56,5%
Alimentos B72 2582 1856 2023 2478 2623 154331 2054 1631 1302 898 1175 1072  8132| -47,3%
Outras 15527 24014 15585 1.0093 12305 11999 89523 8759 7407 6019 6296 5704 5297 3.9481| -559%
Fonte: BNA

O grafico a seguir é ilustrativo de como a reducdo das receitas de exportacao e,
consequentemente, das disponibilidades cambiais no periodo em referéncia, terao
forcado um expressivo ajustamento das despesas, sobretudo de importacao, o que tera
contribuido para a melhoria do saldo da conta de bens em cerca de USD 801,9 milhdes.

Grdfico 7 Evolugio da Conta de Bens e das suas Componentes
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—@— Exportagdes

A reducao das importacdes foi igualmente extensiva aos produtos da cesta basica, que
durante o primeiro semestre de 2016 registaram uma reducao de 40,7%,
comparativamente ao periodo homdélogo.

! Dados Preliminares, sujeito a alteragdes.
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Tabela 7 Evolugio da Importagdo de Produtos da Cesta Bisica (Em Milhes de US$)

Var.

Descricdo |Jan-15 Fev-15 Mar-15 Abr-15 Mai-15 Jun-15 1° Sem.15Jan-16 Fev-16 Mar-16 Abr-16 Mai-16 Jun-16 1° Sem.16 -
Carne seca 30 10 59 01 12 07 200 09 05 08 05 01 01 30[ -753%
Leite em pd 25 31 20 38 44 34 193 12 10 18 04 14 08 6,7| -65,2%
Feijdo 44 37 471 46 78 61 33 62 69 27 34 21 37 249 -204%
Arroz 410 267 29 266 189 139 1560 258 179 133 112 151 104  936[ -400%

Farinhadetrigo | 227 192 140 164 210 168 1101] 198 185 91 60 78 94  706| -358%
Farinha de miho| 83 63 52 69 81 83 433 102 73 63 50 52 58 398 -81%
Okoalimentar | 262 143 115 109 284 155 1069| 139 76 34 49 14 49 46| -569%
Oleo de palma 25 2835 68 113 109 164 1015 126 96 51 39 54 14 379 -627%

Acucar 21 133 129 56 163 68 7800 11 79 49 40 14 135 528 -323%
Massa alimentar] 83 32 29 24 31 38 260 78 11 56 24 34 25 288 220%
Sal 5 03 04 02 02 06 4 09 03 01 02 01 01 17| -50,2%
Sabdo 30 21 15 22 11 17 220 12 20 16 13 05 11 75| -384%

Total Geral 182,7 1168 906 912 1221 941 6975 1117 865 545 433 638 536 4134(-40,7%

Fonte: BNA

Os dados mais recentes referentes ao més de Junho de 2016 assinalam que as Reservas
Internacionais Brutas cifraram-se em USD 24.043,64 milhdes, correspondentes a cerca
de 8,0 meses de importacao de bens e servigos, contra USD 24.419,5 milhdes
(equivalentes a 7,7 meses de importacao) de Dezembro de 2015, resultando numa
execucao de 6,71 p.p acima do programado inicialmente.

As Reservas Internacionais liquidas, apresentaram comportamento similar, alcancando
o stock de USD 23.968,55 milhdes no periodo, representando um diferencial de USD
1.358,65 milhdes acima do que indicava a programacao.

3.4 MERCADOS FINANCEIROS

3.4.1 Mercado Cambial

Com o preco do Brent abaixo da referéncia do OGE 2016, o mercado cambial
tem assistido sucessivos desequilibrios acompanhados de elevada depreciacao
cambial. No I Semestre de 2016, a média da taxa de cambio do final do periodo,
situou-se em KZ/USD 162,15, resultado de uma manutencao da taxa nos ultimos trés
meses ao nivel dos KZ/USD 165,89. Esta depreciacdo média do I semestre representou
uma depreciacdo homdloga e acumulada da moeda nacional, em torno de 47,55% e de
33,99%, respectivamente.

Esta depreciacao deveu-se essencialmente a prevaléncia do desequilibrio entre a oferta
e a procura de divisas, tendo-se registado uma reducdo expressiva de entradas de
recursos em dolares, decorrente da reducdo significativa do preco do petréleo.
Entretanto, a média da taxa de cambio de referéncia no I Semestre de 2016, ainda
situou-se ligeiramente abaixo dos parametros estabelecidos na meta proposta inicial
para a Programagdao Macro Executiva 2016.
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Grdfico 8 Taxa de Cambio Oficial (média)
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A Depreciacdao cambial observada no mercado primario no I Semestre de 2016
(22,59%) situou-se acima da observada no periodo homdlogo de 2015 (17,98%).

Grdfico 9 Taxa de Cambio Oficial (média)
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3.4.2 Mercado Monetario

A politica monetaria permaneceu restritiva, em resposta ao aumento da
inflagdo, e as condicbes monetarias permanecem menos favoraveis. No I
Semestre de 2016, o Comité de Politica Monetaria do BNA, de modo a assegurar a
manutencdo da estabilidade de precgos, procedeu ao ajustamento das taxas directoras
do Banco Central, aumentando a Taxa BNA de 12,00% em Janeiro para 16,00%, ao
ano, em Junho de 2016. A Taxa da Facilidade de Cedéncia de Liquidez de 14,00% para
20,00%, e a Taxa da Facilidade de Absorgao de Liquidez a 7 dias (FAL 7 dias) de 2,25%
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para 7,25%, tendo esta ultima, alcancado uma favoravel adesao por parte do sistema
bancario e contribuiu para enxugar liquidez significativa no mercado.

A Base Monetdria restrita em MN, situou-se em Kz 1.556.386,77 milhdes,
correspondendo a uma expansao de 3,79%, face a uma expansao mais acentuada de
6,54% prevista para o semestre. A expansao da Base Monetaria Restrita em MN foi
motivada essencialmente pela expansao dos Activos Externos Liquidos em MN (AEL)
em cerca de 20,57%, decorrente do efeito da depreciagdao cambial que induziu a um
aumento das suas componentes denominadas em Kwanzas.

Contudo, os Activos Externos Liquidos do BNA em USD diminuiram em 1,65%, fruto da
diminuicao das Reservas Internacionais Liquidas em 1,22%, devido a uma magnitude
de saida de recursos superiores as entradas, sobretudo a venda de divisas.

De igual forma, os Activos Internos Liquidos (AIL) contrairam, ao registar uma variacao
no semestre de 30,21%, contra uma contraccdo de 17,42%, registada no periodo
homodlogo de 2015. Este comportamento dos Activos Internos Liquidos justifica-se em
parte pelas necessidades de financiamento por parte do Tesouro, complementando os
recursos provenientes de emissdes de titulos publicos.

Assim, a expansao da Base Monetaria Restrita em MN, reflectiu-se no aumento da
Reserva Bancéria, essencialmente em MN em cerca de 12,68%. No entanto, as Notas
e Moedas em Circulagdo contrairam em 12,98%.

Tabela 8 Execugdo do Passivo do BNA

Variagio Trimestral Variagéo Acumulada Variagio Homdloga | Semestre

DESCRIGAO 05 2016 2015 2016 215 216

[ Trim-25 11 Trim-15 | Trim-16 NTrim26 | [Trim25 U Trim25 I Trim-16 07vim26 {1 Trim-15 11 Trim-15 | Trim-16 [ Trim-16

(emmilhdes de USD)

Base mongtria restrita 36%  047% 5%  -L60%|  2736%  27.95% 5%  359%| 4497%  1971%  8%5%  671%
Base monetéria restrita MN B 0% 5 13 1% 35,5% 5% 37|  BA%h  4%% B4 2866%
Notas ¢ moedas emcirculagio 07% 70 L% 12m  -078%  -17,0% A9 -1298%|  174%% 3% 195M  1401%
Reserva bancria S 3% 863% 250% 51,35% 56,5% 86% 10306 7% 263% 50 428%
Depdsitos obrigatorios 191  B7%  128% 6,45% 1917% 474% D&% 01 2% 5% 665  8%%
Em moeda nacional B B 13%% 799% 26,14% 76,9%% 1B96%  B0M6| A TLIW TEI% 383

Em moeda estrangeira 671% 0% ST 4219 6,71% 646% ST 12| 95%  -198%  BT2% B89
Depdsitos livres 289%% 4L4% T8 641 2689  11585% T88%  -2300%|  356,66% A% -220%  -174%
Em moeda nacional We% 463 BI0%  7om| 388 16745% S0 2440|325 2006%  -420M%  -1055%

Em moeda estrangeira 230%  2984% 6,58% -4.21% -2301% {,11% 658%  209%)| 28556% 1391%  -4431%  -589%%
Fonte: BNA

No que tange os Agregados Monetarios (Meios de pagamentos), as Contas Monetarias
preliminares de Junho de 2016 indicam uma expansao do M3 e M2 no I Semestre de
2016, em torno de 15,14. Esta expansao resulta do aumento dos Activos Externos
Liquidos do Sistema Bancario em MN em 19,59% (na sequéncia da depreciacdo
cambial) e dos Activos Internos Liquidos em 7,73%.

A expansao do M3 e M2 reflectiu-se no aumento do M1 em 16,66% e Quase Moeda em
12,87%. A expansdo do M1, foi motivada pelo aumento dos Depdsitos Transferiveis em
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MN (19,19%) e ME (21,82%). A Quase Moeda foi impulsionada de igual forma, pelo
aumento das suas duas componentes, em MN (13,61%) e ME (11,96%). De notar que
as Notas e Moedas em Poder do Publico, contrairam em 8,88%, reflectindo a menor
actividade econdmica.

A expansdo verificada no Agregado Monetario M2 Amplo no I Semestre, acima do
crescimento verificado na Base Monetaria (3,79%) indica um crescimento semestral do
Multiplicador monetario2, tendo passado de 3,80 para 4,22.

Tabela 9 Execugio do Agregado Monetério (Médios de Pagamento)

DESCRIGAO Variagdo Trimestral variagdo Acumulada | Semestre variagdo homdloga | Semestre

215 216 015 2016 15 216
i gt 0TS (TS T (s (TS 0TS s

15 15 16 16
M2= (M1 + Quase- Moeds) 047%  210% 1053% 417 047 258% 505  1514%|  116%  1095% 192%  2545%
M1 180% -222% 1322%  304%| 181 -0d6% 622  1666%  1316%  9IM6  2003%  2942%
Notas & moedas em poder do pblico B03% -116% 494% 3L 803 -1461% 1779 -B88%|  201%  515% 93%%  1960%
Depdsitos transferfueis 302 -168% 1426%  490% 302 129% 503  1986%|  1245%  960% 2125%  3044%
Em moeda nacional 858% -L16% 1152 687 858 73 73 1919%|  2683%  2203% 187M%  3L96%
Em moeda extema Q4% -30m6 220%  -036%| 943 -L220% 070 2082 -378%  -l426%  28%  2628%
Quase -Moeda -160% - 900% 650% 59| 160 T26% 326  1287% 942%  1620% 1796%  1976%
Qutros depdsitos 160% - 900% 650%  59m%| 160 T26% 326 1287  GALST%  161997% 1796%  19.76%
Em moeda nacional A5%  581% 3% 948%| 456 098% 29T 1361%|  1371%  1476% 1250%  2L34%
Em moeda externa 250 1304% 986%  L91% 252 1598% 359 1196% A3%  179%  50%  1787%
Qutros instrumentos equipardveis a depdsitos (1) 190% 1332% 1640%  065%| 199 1557 343 LIS  L76%  2831% A540%  46%

Fonte: BNA

O Crédito a outros sectores residentes (Crédito a Economia) expandiu em cerca de
9,51%. O crescimento do crédito no I Semestre de 2016 podera estar associado a
depreciacao da taxa de cambio, tendo em conta que no agregado do crédito bancario o
crédito em ME é denominado em Kwanzas.

Por outro lado, a expansdao nominal do Crédito a Economia inverte o sentido quando
analisada em termos reais, ou seja, retirando o efeito da inflacdo (21,74%), o Crédito
a Economia contrai em 10,05%, podendo deduzir-se que houve alguma retraccdo na
concessao do Crédito por parte dos bancos, o que podera afectar o crescimento do PIB.

Como nota principal, observou-se no I Semestre de 2016 uma expansdao da Base
Monetdria Restrita em MN e dos Agregados Monetarios (M3 e M2), dentro dos
parametros previstos na Programacdo Macroecondmica Executiva, o que podera indicar
uma aceleracao da inflacdo no periodo associada a depreciacdo cambial e aos efeitos
de reducdo de ofertas de produtos de maior consumo nacional.

2 0 Multiplicador Monetario foi calculado como a razdo entre o agregado monetério (M2 Amplo) e a Base Monetdria
Restrita.
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4 PROPOSTA DO ORCAMENTO GERAL DO ESTADO

4.1 CENARIO MACROECONOMICO PARA 2016 REVISTO

69. Os pressupostos subjacentes ao quadro macroecondémico sdo os seguintes:

Tabela 10 Pressupostos Técnicos de Programacdo Macroeconémica

2016
INDICADORES 2014 2015
Prel Est. OGE
PND OGE :
Revisto
Taxa de Cambio (Kz/US$) 98,3 120,1 100,1 143,82 -
Inflacéo (%) 75 14,27 7 11 38,5
Producéo Petrolifera (/BbI) 610,16065 649,528592 760,3 689,4 654,6
Producéo Petrolifera (MBbI) /dia 1.671,67  1779,530389 2083,0 18888 | 1793385
Preco Médio do Petrdleo (US$/Bb) 96,9 4997 89,9 45 409

Fonte: MPDT, MINFIN e BNA.

70. As perspectivas de crescimento da economia nacional sao revistas em baixa
de 3,3% (OGE 2016) para 1,1%. A taxa de crescimento do PIB real projectada para
2016 é de 1,1%, com o sector petrolifero a crescer 0,8% e o sector ndao petrolifero
1,2%. O desempenho do sector ndo petrolifero neste cenario é justificado pela melhoria
da performance esperada nos sectores da agricultura (de 4,6% para 6,7%), construgao
(de 3,1% para 3,2%), industria transformadora (de 3,1% para -3,9%) e servicos

mercantis (de 2,4% para 0%).

71. As dinamicas sectoriais prognosticadas para o corrente ano sao as seguintes:

4.1.1 Sector Petrolifero

72. A producdo petrolifera situar-se-a em 654,6 milhdes de barris, que correspondem a
uma producdo média diaria de 1.793,4 mil barris, incluindo a producdo do ALNG que
poderd alcancar uma producdo média diaria de 54.145 barris equivalentes, abaixo dos
niveis de producdo média diaria de 60.000 barris equivalentes inicialmente previstas.
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76.

Tabela 11 Crescimento e Contribui¢Ges para a Taxa de Crescimento do PIB

Projeccbes Economicas 2013 2014 2O1° 2016 OGE

Est. OGE | Revisto

Crescimento do PIB Real e Suas Componentes (%)
PIB 6,8 4,8 3,0 3,3 1,1
Agricultura 423 119 0,8 4,6 6,7
Pescas e derivados 24 19,1 8,1 0,2 17
Diamantes e outros 33 1 2,2 1 -0,6
Petréleo -0,9 -2,6 6,3 48 0,8
IndUstria transformadora 8,6 8,1 -2,1 3,1 -39
Construgédo 8,1 8 35 31 32
Energia 344 17,3 25 20 19,9
Servigos mercantis 7 8 2,2 24 0,0
Outros 0,7 6 11 0,00 0,0
Memoria:
Crescimento do PIB real Nao Petrolifero (%) 109 8,2 15 2,7 1,22
PIB Nominal (mil milhées de Kz) 12.056,34 12.462,32 12.536,97 | 14.218,10 | 16.879,61
dos quais: Nao Petrolifero 7.23860 8.158,00 9.439,40 | 10.916,40 | 13.220,39
Fonte: MPDT

4.1.2 Sector Nao Petrolifero

As novas perspectivas de crescimento para o sector ndo petrolifero € resultado da
combinagdao de crescimento positivo esperados nos sectores da energia (19,9%),
agricultura (6,7%), pescas (1,7%), construcao (3,2%) e crescimento negativo nos
sectores dos diamantes (-0,6%), industria transformadora (-3,9%).

O Sector da Agricultura devera crescer a uma taxa de 6,7%, contra os 11,3%, previstos
no PND 2013-2017. O actual nivel tecnolégico da agricultura nacional e a grande
contribuicao da agricultura familiar torna-o muito dependente das oscilagdes climaticas
e da distribuicao de inputs (sementes, utensilios de producdo e fertilizantes), as quais
afectam consideravelmente os resultados apurados, bem como as projecgoes.

A Campanha Agricola 2015-2016 foi programada para incidir sobre as principais fileiras
(cereais, das leguminosas e oleaginosas, das raizes e tubérculos, da carne, do algodao,
do café e palmar e ainda do mel) que estdo directamente ligadas com a dieta alimentar
das populagdes do pais. Para a dinamizacdao das accbes no ambito dessa Campanha
Agricola previu-se um conjunto de acgOes diversas centradas no aumento da preparacao
mecanizada de terras e o incremento do uso da traccao animal, no acesso aos insumos
agricolas (fertilizantes, sementes e agroquimicos), na facilitacdo do Crédito Agricola de
Campanha e de Investimento que ndo estdao a ocorrer em decorréncia da situacao
econdmica actual.

Neste contexto, mesmo com as boas cargas pluviométricas verificadas, a producdo da
primeira campanha cresceu menos do esperado devido a insuficiente distribuicao de
inputs (sementes e fertilizantes) e o estado em que se encontram as vias de
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comunicacdo que ligam as zonas agricolas dos centros de consumo que esta a
condicionar a actividade dos agricultores.

O Sector das Pescas reviu em baixa a sua taxa de crescimento para 2015, ao passar de
7,4% previstos no PND 2013-2017, para 1,7%, em resultado do contexto econémico
actual.

O Sector Diamantifero devera apresentar um desempenho negativo de 0,6% contra os
4,9% previstos no PND 2013-2017. Estao na base deste desempenho, a revisao em alta
do desempenho em 2015.

O Sector da Industria Transformadora devera apresentar um desempenho negativo de
3,9%, justificado fundamentalmente pelo seguinte factor:

e Observacao no 1° Semestre de uma elevada ociosidade da capacidade produtiva
provocada pela reducdo da forca de trabalho expatriada resultante da dificuldade
das empresas obterem divisas para suportar o pagamento dos seus saldrios e
escassez de matérias-primas resultante da situacao econdmica actual;

O Sector da Construgao reviu as suas estimativas em baixa, ao passar dos 10,0%
previstos no PND 2013-2017, para 3,2%, em decorréncia da actual conjuntura
macroecondmica e fiscal.

O Sector dos Servicos Mercantis podera registar uma estagnacgao, contrariamente ao
crescimento de 8,0% previstos no PND 2013-2017. Estiveram na base desta revisao os
seguintes factores observados no 1° Semestre do ano:

Reducao do volume de importagodes e enfraquecimento da cadeia de distribuicao, o que
tem afectado a actividade mercantil;

Contencgao nos investimentos das grandes cadeias comerciais e de distribuicao;

Diminuicao do niumero de passageiros e do volume de carga manipulada e transportada,
em consequéncia da reducao do volume de importacdes e do mau estado das vias de
comunicagoes;
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4.2 Cenario Fiscal para 2016

4.2.1 Fluxos Globais do Orcamento Geral do Estado Revisto

Projeccoes Fiscais concentram atengoes no impulso a despesa de capital para
o reforgco do crescimento do PIB, e défice fiscal aumenta para 5,9% do PIB. As
novas projeccoes do quadro Fiscal 2016 antecipam fluxos fiscais globais para o corrente
ano financeiro assentes num preco de referéncia fiscal de USD 40,90/bbl, contra os USD
45,00/bbl inicialmente previstos.

As Receitas Fiscais (excluindo desembolsos de financiamentos e venda de activos) estao
previstas em Kz 3.484,6 mil milhdes, as Despesas Fiscais (excluindo amortizagao da
divida e constituicao de activos) estdo fixadas em Kz 4.484,6 mil milhdes, resultando
num défice fiscal de Kz 1.000,0 mil milhdes, equivalente a 5,9% do PIB, contra o défice
de 5,5% previsto no OGE 2016.

O aumento do défice é consistente com a necessidade de reforco do
crescimento. A estratégia fiscal preconizada contempla um impulso econémico
através da despesa publica para niveis para proximos dos niveis médios dos
anos recentes. Tomando por partida que o défice é uma funcao da velocidade da
logistica técnico-administrativa de utilizacdo dos desembolsos externos, a politica fiscal
lanca o desafio no quadro da gestao da capacidade de absorcao dos desembolsos
externos financiadores da despesa de capital ao abrigo de linhas de crédito ja
contratados. O principal objectivo é devolver o impeto do crescimento do PIB para niveis
mais robustos, ndo obstante a assuncdo de um défice agravado. Em resultado deste
exercicio de flexibilizacao fiscal pelo lado da despesa, as projeccoes fiscais actualizadas
permitem antecipar uma despesa de capital na ordem dos Kz 961,1 mil milhdes,
reflectindo um reforgo huma magnitude de 17,8% face ao previsto no OGE 2016, e de
18,2% face ao executado em 2015. Em termos de percentagem do PIB, a despesa de
capital é prevista em 5,7% no OGE 2016 Revisto.

A despesa corrente observa igualmente um ligeiro incremento, ao passar de Kz 3.480,1
mil milhdes (cenario fiscal a USD 45/bbl) para Kz 3.523,5 mil milhdes (cenario fiscal a
USD 40,90/bbl), correspondendo a um aumento de 1,2%. Em termos de natureza
econdmica da despesa, os incrementos incidiram sobre as despesas: (i) Custo com
Pessoal (4,4%) e (ii) juros (43,7%). Quanto as despesas com transferéncia, esta
prevista ligeira reducao de 1,3%, em consequéncia da reducao dos Subsidios em cerca
de 2,2%.

Com efeito, o impulso fiscal eleva a despesa total em cerca de 4,4% face ao inicialmente
previsto no OGE 2016, passando de Kz 4.295,7 mil milhdes (cenario fiscal a USD 45/bbl)
para Kz 4.484,6 mil milhdes (cenario fiscal a USD 40,9/bbl).
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Tabela 12: Balango Macro-Fiscal 2013-2015

Ouadro Fiscal Variacio % Em percentagem do PIB
uadro Fisca ariacdo % OGE
Ord. (expressas em mil milhdes de Kwanzas, excepto onde égif ég:j ﬁ?ells goGllé OS;@?;G Rev(iz:oE O GE (OGE V& 2013 | 2014 | 2015 S(ig 2016
indicado em contrario) ' ' ' Revisdo OGE) || Exec. | Exec. | Prel. Revisto
1.0 Receitas 48486 44026 338L4| 35145| 3484,6[4F- 2986 [& -0,8%|| 402| 353| 274|[ 24,7] 206
1.1 Receitas Correntes 48478\ 4402,1| 33803| 35145| 34846[4F- 2986 [& -0,8%|| 40,2| 353| 274|| 24,7] 206
1.1.1 Impostos 4602,0] 40980| 30556/ 32351| 3092,0|- 14306 |IF -44%|| 38,2 32,9| 248|| 228 18,3
1111 Petroliferos 36298 2969,8 1897,7|| 1689,7|| 153550[4F- 15423 |4 9,1%|| 301| 238 154|f 119 91
1.1.1.1.9 Dos quais: Direitos da concessionria 24456] 19935/ 13056| 11630 968,07|4F- 194,94 |4} -16,8%(| 20,3 16,0 10,6 82| 57
1112 Néo petroliferos 972,2| 11282| 1157,8/| 15454| 155654|{F 11,16 |{¢ 0,7% 81 9,1 94| 109] 92
1.1.2 Contribuigdes sociais 120,7 86,9 150,7 153,0 153,0||5> = 0,0% 1,0 0,7 1,2 1,11 09
1.1.3 Doagdes 1,8 15 1,2 0,0 0,0(|=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.9 Outras receitas 123,2 215,7 1728 126,4 239,64 11321 |{¢ 89,6% 1,0 1,7 1.4 09| 14
12 Receitas de Capital 0,8 0,5 11 0,0 0,0/ - ) 0,0% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.0 Despesa Total 48164 52214 38580| 42957| 4484,6(4 1889 |4 44%]|| 399] 419 313|| 302| 26,6
2.1 Despesas correntes 3437,3| 36659 30449| 3480, 35235[4F 4339 |4 12%]|| 285 294 247|| 245] 209
2.1.1 Remuneragao dos empregados 1154,8| 1318,9| 13904| 1497.4| 1562,6|4 6524 |{¢ 4,4% 96| 106| 11,3|| 1051 9,3
2111 Vencimentos 1083,7| 12467 13136| 14205| 14840|4+ 6351 |4 4,5% 90 100[ 107 1001 88
2.1.1.2 Contribuices sociais 71,1 72,2 76,8 76,9 78,7||4¢ 173 |§ 2,2% 0,6 0,6 0,6 05| 05
2.1.2 Bens e servigos 1228,3] 1249,4 778,8 995,2 847,6|dF- 14757 |4k -14,8%]|| 10,2| 10,0 6,3 7001 5,0
2.13 Juros 99,1 147,2 2485 307,4 441,7\14 13437 |4 43,7% 0,8 1,2 2,0 22| 2,6
2.13.1 Externos 40,1 59,6 105,9 155,0 2215|[4F 66,50 |4 42,9% 0,3 0,5 0,9 11 13
2132 Internos 59,0 87,6 1426 152,3 220,2|4¢ 67,87 |4 44,6% 0,5 0,7 12 11 13
2.1.4 Transferéncias correntes 955,0 950,4 627,2 680,2 671,5|4F- 865 |4 -1,3% 7,9 7,6 51 48] 4,0
2141 Subsidios 710,2 668,2 2785 370,1 361,94k 819 [k -2,2% 59 54 2,3 26| 21
2142 Doagdes 2,9 6,1 3,8 0,0 0,0|=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 00 00
2.14.3 Prestagdes sociais 210,2 233,3 298,3 199,8 200,1||4¢ 0,30 |4 0,1% 1,7 19 2,4 14 12
2149 Outras despesas 31,7 42,9 46,6 110,3 109,5\4- 0,75 [k -0,7% 0,3 0,3 04 08| 06
2.2 Despesas de Capital 13791 15554 8132 815,6 91,114+ 14551 |4 17,8%|| 11,4] 125 6,6 57| 57
2.1 Aquisicdo de activos ndo Financeiros 1376,4] 15473 796,4 815,6 961,114F 14551 |4 17,8% 11,4 124 6,5 5,7 57
211 Activos fixos 1376,1| 1546,2 7959| 815,62 961,114+ 14551 |4 178%|| 11,4 124 65| 574 57
2.2 Outras 2,7 8,1 16,7 0,0 0,0||=> - = 0,0% 0,0 0,1 0,1 00 00
3.0 [Saldo Global (compromisso) 323 -818,7] -4766| -7812| -10000|§- 21876 |4 280%|| 03] -66] -39|[ 55| 59
4.0 [Restos a Pagar e a Receber 3235/ 5156 1351 00| 0,0|= [ 00| 270 41] 11| 00] o00]
5.0 [Saldo Global (caixa) 355,7] -303,2] -3415] -781.2|| -10000|%- 21876 [@ 280%| 30| -24] -28/] 55| -59]
6.0 Financiamento liquido -355,7 303,2 3415 781.2|| 1000,0(4F 21876 |4 28,0%(| -2,9 2,5 2,8 55| 59
6.1 Financiamento interno (liquido) -538,9| -1344 101,0|[ -277,7 189.4([4 467,11 |4 -168,2% 450 -11 0,8 201 11
6.1.1 Activos -731,01 -7748 -507,4)| -328,1 -406,6|4F- 7851 |4k 239%]|| -6,1| -6,2| -41 23| -24
6.1.1.4 Acgdes e outras participagdes -127,3 -221,7 -93,2 -328,1 -406,6|4F- 7851 |4 23,9% -1, -18 -0,8 2,3 -24
6.1.14.1 Aquisicio -1284|  -222,1 -96,1( -329,7 -408,1||4F- 7841 |4 23,8% 11 -18] 08 23 -24
6.1.1.4.2 Venda 1,1 04 04 1,7 154F- 010 | -6,2% 0,0 0,0 0,0 00f 00
6.1.15 Reservas técnicas de sequro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{[=> - =3 0,0% 00 00 0,0 00[ 0,0
6.1.1.6 Derivados financeiros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{[=> =3 0,0% 00 00 0,0 00[ 0,0
6.1.1.7 Outros Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0||=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 00f 00
6.1.2 Passivos 192,1 640,4 608,4 50,4 596,0(|4F 54562 |{F  1082,2% 1,6 51 4,9 04| 3,5
6.1.2.1 Crédito liquido obtido 192,1] 6404 608,4| 1108 656,44+ 545,62 |4 492,6% 16| 51| 49 08] 39
6.1.2.1.1 Desembolsos 1292,7| 18555 13786| 13952| 20894|4F 694,17 |4 498%|| 10,7 149| 112 98| 124
6.1.2.1.1.1 Obrigagdes do Tesouro 4276| 4544 9205 1038,2| 2089,44r 1051,17 |{} 101,3% 35 36 75 73| 124
6.1.2.1.1.2 Bilhetes do Tesouro 305,7 480,8 428,3 285,0 0,0/4k- 28500 [k -100,0% 2,5 39 35 20 00
6.1.2.1.1.3 Outros 559,3 920,2 20,8 72,0 0,04F- 72,00 [k -100,0% 4.6 7,4 0,2 05| 00
6.12.12 Amortizagbes -1100,6| -12151 -770,2|| -1284,4|| -1433,0|4F- 14855 |{ 11,6% 91 97 -63 900 -85
6.1.2.1.2.1 Obrigagdes do Tesouro -201,8| -160,4 -2742(|  -382,4|| -1198,0|4F- 81558 | 213,3% L7 L3 <22 270 -71
6.1.2.1.2.2 Bilhetes do Tesouro -139,4|  -361,1 -357,6|| -685,6 0,0/[4¢ 68562 [ -100,0% 12 29 29 48[ 00
6.12.12.3 Outros -759,4|  -693,6 -138,4|  -216,4 -235,0|[4F- 1859 |4} 8,6% -6,3] -56[ -11 -151 -14
6.1.2.1.4 Reservas técnicas de seguro 0,0 0,0 0,0 -60,3 -60,3||= - = 0,0% 00 00 00| -04] -04
6.2 Financiamento Externo (liquido) 183,2 437,6 240,5|| 1058,9 810,5|4F- 248,36 | -23,5% 15 35 2,0 741 48
6.2.1 Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0||=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 0,0f 0,0
6.2.2 Passivos 183,2 437,6 240,5|| 1058,9 810,5|[4k- 24836 Ik -23,5% 1,5 3,5 2,0 741 48
6.2.2.1 Empréstimos liquidos recebidos 183,2 437,6 240,5| 1058,9 810,5|[4k- 248736 Ik -23,5% 15 3,5 2,0 74 48
6.22.1.1 Desembolsos 379,9 7315 578,6| 1518,0/| 13842|dk- 13377 [k -8,8% 3,2 59 47 10,7] 82
6.2.2.1.1.1 Empréstimos financeiros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{[=> - =3 0,0% 00 00 0,0 00[ 0,0
6.2.2.1.1.2 Linhas de crédito 379,9 7315 578,6 533,9 0,0/[4k- 533,86 |dF -100,0% 3,2 59 47 38 00
6.2.2.1.1.3 Projectos 0,0 0,0 0,0 984,1|| 13842[4F 400,09 |4 40,7% 0,0 0,0 0,0 6,9 82
6.22.1.1.4 Outros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0||=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 00f 00
6.22.12 Amortizages -196,7]  -294,0 -338,1||  -459,1 573,7||4F- 11459 |4 25,0% -16| 24 -27 -32| -34
7.0 Discrepancias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0{[=> - = 0,0% 0,0 0,0 0,0 00] 00
Saldo Operacional 14114 736,7 336,5 34,4 -38,9
% do PIB 11,7 59 2,7 0,24 -0,2
Saldo Primério Nao Petrolifero -34985| -3641,3| -21259| -2163,61|f -2093,8
Saldo Primério Nao Petrolifero (% do PIB NP) -48,3 -44.6 -22,5 -19,82 -15,8
Memo:
Inflagdo ac. (%) 7,7 75 143 11,0 38,5
Taxa de cambio média (Kz/US$) 96,6 98,3 120,1 1438
Exportaces de petroleo bruto (milhdes de barris) 626,3 610,2 628,3 689,4 654,6
Preco do petréleo bruto (US$/barril) 107,7 96,9 50,0 45,0 41
Produto Interno Bruto (mil milhdes de Kz) 12056,3| 12462,3| 12320,8| 14218,1|| 168796
PIB petrolifero 48178| 43043 28844 33017 3659,2
PIB néo petrolifero 72385 81580 9436,4( 10916,4|| 132204
Taxa de Cresc. Produto Real (% chg) 6,8 48 3,0 3,3 1,1
Petrolifero -0,9 -2,6 6,3 48 08
Néo Petrolifero 10,9 8,2 15 2,7 12

Fonte: Ministério das Financas.
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42.1.1 Financiamento do Orcamento

90. A proposta do Orcamento Geral do Estado Revisto para 2016 consagra um fluxo total
de financiamento no montante de Kz 6.959,73 mil milhdes, correspondendo a um
aumento em torno de 8,3% face ao OGE inicial. A tabela abaixo apresenta o Programa
de Recursos para o Financiamento do OGE, consagrando fontes fiscais, para-fiscal,
patrimonial e de endividamento publico.

Tabela 13 Plano de Financiamento do OGE Revisto 2016

Kz Mil MilhGes percentagem do total
Descrigdo OGE USD OGE OGE OGEUSD
A% App
45 USD 40,9 USD 45 40,9
1. Receitas Fiscais 3514,48 3484,62 -0,8% 54,7% 50,1%  4,6%
1.1 Impostos 3235,10 3092,038 -4,4% 50,3% 444%  5,9%
1.1.1 Petroliferos 1689,73 153550 -9,1% 26,3% 22,1%  4,2%
1.1.2 Nao Petroliferos 1545,38 1556,54 0,7% 24,0% 22,4%  1,7%
1.2 Contribui¢des Sociais 152,98 152,98 0,0% 2,4% 2,2% 0,2%
1.3 Outras 126,40 239,60 89,6% 2,0% 34%  -15%
2. Receita Patrimonial 1,7 15 -6,2% 0,0% 0,0% 0,0%
3. Receita de Endividamento 2913,16 3473,56 19,2% 45,3% 49,9%  -4,6%
3.1 Interno 1395,18 2089,35 49,8% 21,7% 30,0%  -8,3%
3.2 Externo 1517,98 138421 -8,8% 23,6% 199%  3,7%
4 Total 6 429,29 6 959,73 8,3% 100% 100% 0%

*Inclui Receita Para-fiscal; **Varia¢do em pontos percentuais. Fonte: MINFIN.

91. O Programa de Aplicacdes da proposta OGE revisto é apresentado na Tabela a sequir.

Tabela 14 Estrutura da Aplicagdo de Recursos em 2016

Kz Mil MilhGes percentagem do total
- OGE OGE OGE
Descrigo U§§E45 USD A% USD USD App
40,9 45 40,9
1. Custo com Pessoal 14974 1562,6 4% 23,29% 22,45% -0,84%
11 Dos quais: Vencimentos 14205 14840 4% 22,09% 21,32% -0,77%
2. Bens e Servicos 995,2 847,6 -15% 15,48% 12,18% -3,30%
3. Juros 307,4  441,7 44% 4,78% 6,35% 1,57%
3.1 Interno 155,0 2215 43% 241% 3,18% 0,77%
3.2 Externo 152,3  220,2 45% 2,37% 3,16% 0,79%
3. Transferéncias 680,2 6715 -1% 10,58% 9,65% -0,93%
3.1 Dos quais: Subsidios 3701 3619 -2% 576% 520% -0,56%
4. Aquisi¢do de Activos Nao Finan. 815,6 961,1 18% 12,69% 13,81% 1,12%
5. Amortizagio da Divida 17435 2006,6 15% 27,12% 28,83% 1,71%
5.1 Interna 12844 14330 12% 19,98% 20,59% 0,61%
5.2 Externa 459,1  573,7 25% 7,14% 824% 1,10%
6. Outras Aplicagées Financeiras 390,1 4685 20% 6,07% 6,73% 0,66%
7 Total 6 429,29 959,72 8,3% 100,0% 100,0% 0,00%

Fonte: Ministério das Finangas.
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DESIGNACAO

ORIGENS (1.1+1.2+1.3+1.4+1.5)

Tabela 15 Mapa de Origem e Aplicagio de Fundos

2016
OGE
6 429 287 906 777,00

2016
OGE Revisto
6 959 728 851 527,00

1.1 Receitas fiscais 3514 480 148 068,00 3484622127 371,00
1.1.1 Impostos 3235 102 100 876,00 3092 038 031 830,00
1.1.11 Petroliferas 1689 726 394 413,00 1535 499 122 674,00
1.1.1.1.1 Dos quais: Receita da concessionaria 1 163 005 147 830,00 968 068 881 847,00
1.1.1.2 Naéo petroliferas 1545 375 706 463,00 1 556 538 909 156,00
1.1.2 Contribuicdes 152 979 852 691,00 152 979 852 691,00
1.1.3 Doacgdes 0,00 0,00
1.14 Outras receitas 126 398 194 501,00 239 604 242 850,00
1.2 Amortizacdo de empréstimos concedidos 0,00 0,00
1.3 Venda de activos 1 650 725 312,00 1 548 064 985,00
1.4 Financiamentos 2913 157 033 397,00 3473558659 171,00
1.4.1 Internos 1395 179 706 079,00 2 089 350 258 496,00
1.4.1.1 Titulos 1395 179 706 079,00 2 089 350 258 496,00
1.4.1.2 Outros (inclui atrasados) 0,00 0,00
1.4.2 Desembolsos externos 1517 977 327 318,00 1 384 208 400 675,00
1.4.2.1 Empréstimos financeiros 0,00 0,00
1.4.2.2 Linhas de crédito e projectos 1517 977 327 318,00 1 384 208 400 675,00
1.4.2.3 Outros (inclui perdao e reescalonamento) 0,00 0,00
1.5 Reservas do Tesouro 0,00 0,00

APLICACOES (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5+2.6+2.7

6 429 287 906 777,00

6 959 728 851 527,00

2.1 Remunerag&o dos empregados 1497 376 194 472,00 1562 614 765 255,00
21.1 Vencimentos 1 420 451 843 079,00 1 483 963 770 485,00
2.1.2 Contribuicdes sociais 76 924 351 393,00 78 650 994 770,00
2.2 Bens e servigos 995 190 707 885,00 847 618 338 059,00
2.3 Juros 307 352 605 890,00 441 722 063 756,00
2.3.1 BExternos 155 036 158 498,00 221 540 007 615,00
2.3.2 Internos 152 316 447 392,00 220 182 056 141,00

0,00 0,00
2.4 Transferéncias 680 172 711 038,00 671 527 484 553,00
24.1 Subsidios 370 068 707 183,00 361 879 260 213,00
2.4.2 Doacgdes 0,00 0,00
2.4.3 Prestagdes sociais 199 837 764 212,00 200 135 764 212,00
2.4.4 Outras 110 266 239 643,00 109 512 460 128,00
245 Aquisicao de activos ndo financeiros (Inclui | 815 601 598 947,00 961 127 144 014,00
2.6 Outras aplicagfes financeiras 390 084 813 902,00 468 493 493 961,00
2.6.1 Concessdo de empréstimos 0,00 0,00
2.6.2 Outras aplicagdes 390 084 813 902,00 468 493 493 961,00
2.7 Amortizagdo da divida 1743509 274 643,00 2 006 625 561 929,00
2.7.1 Interna 1284 433 704 951,00 1432 962 191 932,00
27.11 Titulada 1 284 433 704 951,00 1432 962 191 932,00
2.7.1.2 Atrasados 0,00 0,00
2.7.2 Externa 459 075 569 692,00 573 663 369 997,00
2.8 Reservas do Tesouro

SALDO (I - Il) (+: excesso de financiamento; -

Fonte: Ministério das Finangas.

33



92.

93.

42.1.2 Leituras Funcional, Programatica e Territorial do OGE 2016 Revisto

4.2.1.2.1 Leitura Funcional do OGE 2016 Revisto

Grdfico 10 Composigao Funcional da Despesa do OGE 2016

2500,0
2000,0
N
1500,0 5
™
—
2
~
1000,0
)
500,0 o
ISh)
e
—
0,0
Sector Social Sector Econdmico Despesa Seguranga Sector Publico Geral Operagdes de Divida
e Ordem Publica Publica
m 2014 2015 OGE Revisto 2016

Fonte: Ministério das Finangas.

O peso do sector social resulta da importancia da operacdao e manutencdao das
instituicoes prestadoras de servicos publicos de saude, de educacdo e de assisténcia
social a criangas e idosos. As dotagOes orcamentais para o sector social, em especial
nos sectores da saude, educagdo e ensino superior visam assegurar a implementacao
do Plano Nacional de Desenvolvimento 2013-2017.

4.2.1.2.2 Despesas Funcionais do OGE Inicial e Revisto de 2016

A distribuicdo da Despesa pelas varias fungdes do Estado, ndao contemplando as
operacdes de divida, apresentam na presente proposta de revisao orcamental um
incremento a nivel de todos os agregados sectoriais, com excepcdo das com o Sector
Social e Servicos Publicos Gerais. Em linha com os designios da revisdao, que orientam
para um maior impulso fiscal para o reforco do crescimento, o Sector Econdmico
registard um aumento na ordem dos 35,5%, passando a corresponder a um peso de
18%, cerca de 4,3pp face ao inicialmente previsto no OGE 2016. A Despesa com a
Defesa, Seguranca e Ordem Publica regista um incremento de cerca de 0,3%, passando,
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entretanto, a reflectir um peso menor face ao OGE 2016, conforme se apresenta na
tabela na pagina seguinte.

. O sector social representa 40,6% da despesa fiscal, enquanto os Servigos Publicos
Gerais passam a representar 21,8%.

Tabela 16 Despesa por Fungio do OGE 2016 Inicial e Revisto, Mil Milhdes de Kz.
OGE nicial ~ OGE Revisto

Rubricas OGE Inicial OGE Revisto Variagdo
Estrutura
Sector Social 193,10 192553 2% B2% 40,6%
Educagdo 910 455,93 1% 10,7% 9,6%
Salde 340,70 09 11,1% 78% 6,4%
Protecgdo Social 812,10 758,76 -,6% 17,1% 16,0%
Habitacdo E Servicos Comunitarios 35,60 nU 950,4% 0% 1%
Recreacdo, Cultura E Religido 28750 24,8 91,4% 6,3% 05%
Protecgdo Ambiental 16,00 911 43,1% 03% 02%
Sector Econdmico 630,50 85443 35,5% 13,7% 18,0%
Agricultura, Sivicultura, Pesca E Caca 44,60 2714 -392% 1,0% 0,6%
Transportes 15330 24,05 46,2% 33% 4%
Combustiveis £ Energia 3130 288,36 821,3% 0,7% 6,%
IndUstria Extractiva, Transformadora E Construgdo 142,50 73 -80,8% 31% 0,6%
Assuntos Econdmicos Gerais, Comerciais E Laborais 26,10 miu 10,7% 54% 57%
Comunicagdes E Tecnologias Da nformagdo 1240 151 1.9% 03% 03%
Investigacdo £ Desenvilvimento(I&:D)Em AssuntEcondmicos 030 0,09 -10,0% 0,0% 0,0%
Defesa, Seguranga e Ordem Piblica 926,60 92973 03% 202% 19,6%
Defesa 8570 47891 -14% 10,6% 10,1%
Seguranca E Ordem Publica 440,80 45082 23% 9,6% 9,5%
Senvigos Piblico Gerais 1053,30 1035,52 -1, 7% 2% 21,3%
Orgéos Legislativos 2,00 03 2,2% 0,5% 0,6%
Orgéos Executivos 73480 64,23 -12.3% 16,0% 13,6%
Servicos Gerais 0,0% 0,0%
Assuntos Financeiros E Fiscais 23510 264,46 12,5% 51% 5,6%
Relaces Exteriores 36,60 3435 6,1% 08% 0,7%
Servigos Piblicos Gerais De Investige Desenvolvimento 030 017 -44,8% 0,0% 0,0%
Ajuda Econdmica Externa 180 176 21% 0,0% 0,0%
Investigacdo Basica 140 28 102,5% 0,0% 0,0%
Servigos Gerais (Inclui da AdministPblica Nao Especificados) 2130 60,38 183,5% 0,5% 13%
Total 4,593,50 47451 33% 100,0% 100,0%
Fonte: MINFIN
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Grdfico 11 Alteragio na composi¢do funcional da Despesa
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95. As Despesas com o Sector Social correspondem a 40,6% da Despesa Fiscal Total
(excluindo operagdes de financiamento). A anatomia interna desta despesa traduz-se
no seguinte: 9,6% correspondem as Despesas com a Educacédo; 6,4% as Despesas com
a Saude; 16% as Despesas com Protecgao Social; 7,9% as Despesas com Habitacao e
Servicos Comunitarios; 0,5% as Despesas com Recreagao, Cultura e Religido; e 0,2%
as Despesas com a Proteccdao Ambiental, conforme pode ser observado no grafico a
abaixo:

Grdfico 12 Despesa por fungio: Anatomia do Sector Social
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Fonte: MINFIN.
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96.

97.

98.

99.

As Despesas com o Sector Social e com o Sector Econdémico perfazem 58,6% da
Despesa Fiscal Total proposta, fixando-se assim em cerca de Kz 2.779,96 mil milhdes
enquanto, as restantes Despesas perfazem 41,4% da Despesa Total.

4.2.1.2.3 Leitura Territorial do OGE 2015

Por outro lado, a despesa por provincia esta centrada maioritariamente na provincia de
Luanda e Cuanza Norte, Zaire, Benguela, Huambo e Huila. Ndo obstante, a evolugao do
nivel da despesa em provincias como Malange e Cuanza Sul, Lunda Norte, Moxico,
Namibe e Cuando Cubango, Uige e Bié espelham a dinamica do executivo na alocacao
de forma gradual de um volume cada vez maior de recursos as demais provincias.

De acordo com o PND, as provincias mais a norte do Pais, nomeadamente, Cabinda,
Zaire, Uige, Cuanza Norte e Malange, tendem a afirmar-se como importantes poélos
comerciais, industriais e petroliferos. Por outro lado, as provincias do Cuanza Sul,
Benguela, Huambo, Huila e Bié tém promovido o desenvolvimento urbano, a agricultura
empresarial e o desenvolvimento industrial.

De referir que, a informagao do orcamento por provincia ndo se encontra reflectido o
orcamento na integra. Encontra-se aqui representado somente as despesas funcionais
e por outro lado, nao foram consideradas as despesas e receitas da estrutura central
do Estado.

Figura 2 Distribuicdo Geografica da Despesa
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*Valores em mil mihdes de Kw anzas
Fonte: MINFIN.
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100.

101.

102.

103.

104.

5 RISCOS A EXECUCAO DA POLITICA ORGAMENTAL

5.1 Principais Riscos Orcamentais

A circunstancia actual de queda da producado petrolifera e do preco do petréleo bruto
no mercado internacional, releva a seriedade com que deve ser encarada a questdo da
sustentabilidade das finangas publicas, devendo ser mesmo tratada como uma questao
de Estado e de seguranga nacional, uma vez que da redugdao permanente das receitas
petroliferas resultam as seguintes consequéncias:

e Reducao da capacidade do Estado fazer o servico da divida externa. Esse
facto compromete a capacidade do Governo se financiar no mercado
financeiro internacional, face ao aumento do nivel de risco soberano do pais,
forcando a reduzir a despesa publica;

e Suspensdo da execucdo de projectos de investimento em curso;

e Reducao da capacidade de financiar a prestacdo dos servicos de educacao,
de saude e da assisténcia social;

e Reducgao da capacidade de financiar a actividade das forcas armadas e da
policia nacional; e

e Comprometimento do funcionamento da administracdo publica.

Podem ser identificados os seguintes riscos principais riscos para a realizagao da
despesa publica:

e Risco do preco de exportacao do petréleo bruto;
e Risco da producao petrolifera;
e Risco de financiamento;

e Risco de Suspensao de Projectos de Investimento no quadro de maior stress
fiscal ou de financiamento;

e Risco da capacidade de absorcao dos desembolsos externos.

5.2 Evolucao do Preco de Petrdleo

As financas publicas nacionais continuam vulneraveis aos choques do sector petrolifero.
Tais choques podem provir tanto da oscilagdo da produgao petrolifera, mas também -
e sobretudo - da volatilidade do preco do petrdleo bruto no mercado internacional.

Em linha com os mais recentes desenvolvimentos internacionais, as principais
incertezas quanto a dindmica do preco do petréleo referem-se a duracdao da queda, da
sua magnitude, ndo obstante tenha comecado a apresentar alguma resisténcia a queda
recentemente. Outra preocupacao decorre da natureza dos factores subjacentes a
gueda do prego, que poderao impactar o preco estrutural do petrdleo.

As variacOes do preco do petréleo no mercado internacional, associadas ao aumento da
oferta global de petréleo e as mudancas na configuracao geopolitica e estratégicas no
médio oriente e leste europeu, vém impactando sobre o andamento dos precos do
petréleo das ramas angolanas, cuja referéncia é o preco do Brent. Com efeito, a
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implementacao do PND 2013-2017 estara dependente do comportamento do preco da
principal commodity de exportacao angolana.

5.3 Evolucao da Producao de Petrdleo

105. A expectativa quanto a evolugdao da producgdao influencia as estimativas quanto a
arrecadacao, fazendo com que anualmente sejam orcamentadas despesas numa
magnitude idéntica a estimativa de arrecadacao.

106.

O detalhe da Proposta do Orcamento Geral do Estado 2016 Revisto contém os seguintes
documentos anexos:

ANEXO 1
ANEXO 2
ANEXO 3
ANEXO 4
ANEXO 5
ANEXO 6
ANEXO 7

Resumo da Receita Por Natureza Econdmica;
Resumo da Receita Por Fonte de Recursos;
Resumo da Despesa Por Natureza Econdmica;
Resumo da Despesa Por Fungao;

Resumo da Despesa Por Local;

Resumo do orcamento por Programa;

Dotacdes Orcamentais Por Orgéos.
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