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INTRODUCAO

O Documento da Estratégia Fiscal declara:

— a estratégia do Executivo para gestao do equilibrio operacional da politica fiscal, em

termos de receita e despesa,

— 0s objectivos de divida, a indicagao das intengbes fiscais de curto prazo e os objectivos

fiscals de médio prazo,

— as projecgoes fiscais de médio prazo (tendéncias), e uma descricdo dos riscos fiscais que

podem propiciar potenciais desvios da trajectoria da politica fiscal.

O Documento da Estratégia Fiscal é elaborado tendo em consideragao trés importantes

documentos de referéncia:

— alein.°37/20, de 30 de Outubro — Sobre a Sustentabilidade das Financas Publicas, que
determina ao Executivo a submissdo a Assembleia Nacional de um documento de
Estratégia Fiscal, como parte integrante do pacote de documentos que acompanha a
proposta do Orcamento Geral do Estado para o ano seguinte, para fins de

previsibilidade e transparéncia da politica fiscal’;

— o Plano de Desenvolvimento Nacional (PDN) 2023-2027, que orienta as grandes op¢des
de politica econdmica e social, estabelecendo as directrizes e as prioridades para a

mobilizacdo de receitas, a qualidade da despesa e a gestao prudente da divida%

— o Codigo de Transparencia Fiscal (7he Fiscal Transparency Code) do Fundo Monetario
Internacional, que define as recomendacdes técnicas de suporte a elaboragdao de
Relatorios Fiscais, Orcamento e Previsdes Fiscais, Analise e Gestdao de Riscos Fiscais, e

Gestao de Mobilizacao de Recursos.

1 . . . . JOrT) . ~ . .

Ao explicitar as metas de curto prazo e os objectivos de médio prazo, bem como as projec¢des e os riscos associados, o
documento permite reforcar a disciplina fiscal, melhorar a qualidade da despesa publica e promover uma maior
responsabilizacao perante os cidadaos e os parceiros de desenvolvimento.

2 Jo . a . ses 3 ~ . . ret
O Documento Estratégia Fiscal reforca a coeréncia entre planeamento, politica fiscal e execugdo fiscal, consolidando a politica

de sustentabilidade das finangas publicas como eixo central da governacdo econdémica.
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Esta versao do documento da Estratégia Fiscal apresenta ainda como novidade positiva, no
capitulo da transparéncia fiscal, o facto de ser a primeira versdo elaborada com base em
estatisticas das finangas publicas produzidas de acordo com o padrdo metodologico
internacional definido pelo Manual das Estatisticas das Finangas Publicas do Fundo
Monetario Internacional Edicdo 2074, a metodologia internacional mais actual e utilizada
por pelo menos 135 paises membros do Fundo Monetario Internacional, destacando-se o
facto de ser a primeira vez que efectivamente a Republica de Angola elabora e divulga
estatisticas das finangas publicas obedecendo a uma Norma Internacional, colocando o pais
no mapa mundial dos paises que sequem praticas internacionais na producdo e divulgagao

das estatisticas das finangas publicas.

O Documento de Estratégia Fiscal apresenta a previsao macro-fiscal para 2026, que suporta
a proposta de Orcamento Geral do Estado, e as projeccdes economicas e fiscais para o
horizonte 2027-2031, oferecendo uma leitura integrada e prospectiva da trajectéria
macroecondmica e fiscal do pais, dos objectivos de consolidagao fiscal e das metas de

endividamento publico.

Nao obstante os desafios identificados, o documento aponta oportunidades de politica,
orientando a defini¢ao de prioridades e de medidas que garantam a estabilidade financeira,

o crescimento inclusivo e a sustentabilidade das finangas publicas no médio prazo.

Para além desta Introdugdo, este documento encontra-se organizado em trés secgoes

adicionais:

Tendéncias Fiscais Recentes: apresenta uma descricdo dos aspectos da economia
internacional que impactam a economia nacional, bem como os mais recentes
desenvolvimentos e perspectivas da economia nacional, pondo énfase na evolucao fiscal
em termos de receita, despesa, saldos fiscais e do endividamento nos ultimos exercicios

economicos, e projecta as tendéncias para o horizonte 2026-2031.

Estratégia e Ancoras Fiscais: apresenta as prioridades e objectivos da politica fiscal, revendo
a situacao do desempenho das ancoras (regras) fiscais, e apresenta ainda as inten¢des das

metas de curto e médio prazo das receitas, despesas, défice e da divida.

minfingovao
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Avaliacao dos Riscos Fiscais: Avalia os riscos fiscais e macroecondmicos, cenarios de

sensibilidade e a sustentabilidade da divida. Inclui passivos contingentes e aprecia o

impacto da Estratégia Fiscal na economia e na vida das familias e empresas.

|. TENDENCIAS FISCAIS RECENTES

1.1. Contexto Econdmico e Fiscal

2018, o

contas fiscais foram

Nos exercicios anteriores a
desempenho das
marcados por sucessivos choques internos e
externos, com destaque para a elevada
volatilidade dos precos do petréleo —
principal fonte de receitas do Estado —, pela
desaceleragao da economia mundial e pelas
resultantes

pressoes do processo de

estabilizacdo macroecondmica.

Estes factores exerceram impacto
significativo sobre as receitas fiscais e sobre
a capacidade de financiamento do Estado,
exigindo a adopc¢do de uma gestao fiscal
mais prudente e a implementacdao de
medidas de consolidacdo conducentes a
das

preservacdao da sustentabilidade

finangas publicas.

Apesar do ambiente macroecondmico
adverso, o saldo operacional (SOB) —
diferenca entre a receita e as despesas do
Governo antes da acumulacao liquida de
activos nao financeiros e de ganhos e perdas

— manteve-se superavitario nos anos

subsequentes, evidenciando a eficacia das

medidas de consolidacao fiscal
implementadas. A politica fiscal manteve-se
orientada para o reforco da disciplina fiscal,
a diversificacdo das fontes de receita e um
maior controlo da despesa publica,
permitindo assegurar a sustentabilidade das

contas publicas.

Grafico 1 - Receita e Despesas Operacionais (% do PIB)
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Fonte: Ministério das Financas (MINFIN).

No periodo compreendido entre 2018 e

2024, o saldo operacional (SOB) apresentou
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uma média anual de 3,74% do PIB. Para o Neste periodo, embora parte do aumento
ano de 2025, a previsao de fecho aponta dadespesa publica tenha assumido caracter
para SOB de 1,6% do PIB, e para 2026 temporario em resposta a pandemia da
espera-se o SOB de 1,2% do PIB. Covid-19, aos  desastres  climaticos

registados no sul do pais e pelas despesas

relacionadas a organizagao do

189



Caixa 1 - Construindo o Futuro das Finangas Publicas:
Adopcéao do Padrao Metodolégico Internacional GFSM 2024

do FMI de Producéao das Estatisticas das Financgas Publicas

No documento do Relatério de Fundamentacdao do OGE 2025 (em “Caixa” semelhante a esta, vide
p.81), o Executivo comunicou que, através do Ministério das Financgas, procederia a transicao do
padrdo internacional de producao das Estatisticas das Finangas Publicas de Angola; e que, na pratica,
essa transicao consistiria na mudanca do padrao do Manual de Estatisticas das Finangas Publicas do
Fundo Monetario versées 1986 e 2001, combinadamente usadas até entdo, para o padrédo do Manual
de Estatisticas das Finangas Publicas do Fundo Monetario versdo 2014, o mais recente e vigente no

mundo.

Com esta Caixa, o Executivo informa que, através do Ministério das Finangas, procedeu e efectivou ja
a referida transicdo metodoldgica, tendo langado e apresentado oficial e publicamente os resultados
da primeira fase deste projecto de transicao metodoldgica no dominio das estatisticas das financas

publicas.

Implementar totalmente (/u// implementation) o Manual das Estatisticas das Finangas Publicas do FMI
Edicdo 2014 significa ter capacidade institucional para produzir e disseminar os quatro produtos

estatisticos fundamentais da referida Norma Internacional, designadamente:

e Demonstracdo das Operacdes do Governo, que para o contexto de Angola passa a chamar-se
QOG - QUADRO DAS OPERACOES DO GOVERNO, substituindo o conhecido Balanco ou Quadro
Fiscal, apresentado neste documento. O QOG apresenta os fluxos das operagdes do Governo
numa base econdémica (ou em linguagem técnica, numa base de acréscimo), ou seja,
independentemente de as receitas e ou despesas terem ou ndo dado entrada efectiva na

tesouraria do Estado;

e Demonstracdo da Origem e Aplicacbes dos Recursos de Caixa, que para o contexto de Angola
passa a chamar-se QOARC - Origem e Aplicagdes dos Recursos de Caixa. O QOARC apresenta

os fluxos das operacées do Governo numa base de caixa ou tesouraria.

e Demonstragdo dos Outros Fluxos Econdmicos, que sera designada QOFE — Quadro dos Outros

Fluxos Econdmicos;

e Balango Patrimonial, numa 6ptica estatistica, mostra os activos, passivos e patrimonio liquido.

A Norma Internacional contempla ainda mais trés produtos estatisticos suplementares,

designadamente: (1) o Mapa da Despesa Por Funcao; (2) Quadro da Variagdo do Patrimonio Liquido
(mostra as variagdes que ndo resultam de transacgdes) e (3) Quadro dos Passivos Contingentes e

Outras Obrigac¢des do Estado.
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Com a concluséo da primeira fase deste processo de migragao, o Executivo, através do Ministério das
Financas, passou desde o dia 17 de Outubro de 2025, a divulgar o QOG — QUADRO DAS OPERACOES
DO GOVERNO, em portugués e em inglés, por via do website do Ministério das Finangas, cuja aba

Estatistica foi, no ambito desta migracdo metodolégica, totalmente reconfigurada.

O Roteiro de Migragao prevé total implementacao do Manual das Estatisticas das Finangas Publicas
do FMI Edicao 2014 até ao ano de 2027.

Embora se referencie numa mudanca de padrdo metodolégico, na realidade é a primeira vez que
efectivamente a Republica de Angola elabora e divulga estatisticas das financas publicas
obedecendo a um Norma Internacional, colocando o pais no mapa mundial dos paises que seguem

praticas internacionais na producao e divulgacao das estatisticas das financas publicas.

O Manual das Estatisticas das Finangas Publicas do FMI Edicao 2014 é a metodologia mais actual e
reconhecida pelas Nac¢des Unidas, Unido Europeia, OCDE (Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico), Banco Mundial, Banco Africano do Desenvolvimento, Comissao da
Unido Africana, Organizacdes de Integracdao Regional, incluindo a SADC. WAEMU, CEMAC,
MERCOSUL, COMESA, entre outras., e estabelece principios, conceitos e classificagdes para a
contabilizagdo, agregagdo e divulgagdo das operagdes do Governo — receitas, despesas, activos,

passivos e fluxos financeiros.

BENEFICIOS ESPERADOS:
Beneficios Descricao
Maior Transparéncia Mostra a origem e aplicagdo dos recursos publicos

Comparabilidade Internacional  Segue o mesmo formato internacional do FMI

Fortalece a Gestao Fiscal Evidencia o défice/superavite o investimento publico num 6ptica econédm
Reforca a Analise de riscos Permite ver o impacto de politicas e choques fiscais
Integragdo contabil Conecta o orcamento, balanco e estatisticas macroecondmicas

Sobre 0 QOG - QUADRO DAS OPERAGOES DO GOVERNO.
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O QOG - QUADRO DAS OPERACOES DO GOVERNO é a demonstracdo macrofiscal central das
Estatisticas de Financas Publicas (EFP) — ou seja, é o “equivalente” ao demonstrativo de resultados

nas contas nacionais do Governo.

Segundo o Manual de Estatisticas de Finangas Publicas 2014 (GFSM 2014), a QOG -QUADRO DAS
OPERACOES DO GOVERNO (GFS Statement of Operations) apresenta todas as receitas, despesas,
aquisi¢des liquidas de activos ndo financeiros e transacgdes financeiras do Governo durante um ano

fiscal.

O seu principal objectivo € mostrar como as politicas fiscais afectam a posicdo financeira e o
patriménio liquido do Governo — ou seja, como o défice ou o superavit se formam e como sdo

financiados.

A estrutura essencial do QOG resume-se no seguinte esquema simplificado.

Categoria Descrigao Exemplo
Entradas que aumentam o Impostos, taxas, contribui¢des
Receitas patrimonio liquido do governo sociais, donativos, rendimento de
(sem criar obrigagdes futuras) activos

Saidas que reduzem o patriménio . .
N B ) Salarios, bens e servigos,
Despesas liquido (sem redugdo equivalente o o
) transferéncias, juros, subsidios
de passivos)

Mostra se o Governo teve

Saldo Operacional Liquido Receitas — Despesas ) » )

superavit ou défice operacional
Aquisicao liquida de activos ndo Investimentos publicos e variagdo  Construgdo de estradas, escolas,
financeiros de inventarios etc.

Necessidade liquida de ) o

] ) ) o Saldo operacional liquido - B ] )

financiamento / capacidade liquida ) o Mede a pressao de financiamento
] ) investimento liquido

de financiamento

Transacgdes em activos e passivos  Financiamento do défice ou uso do Emissdo de divida, amortiza¢des,

financeiros superavit depdsitos

% INDEPENDENCIA " . .
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Fonte: GEPRI — Gabinete de Estudos, Planeamento e Rela¢bes Internacionais, Ministério das Finangas.

Os principais saldos derivados do QOG sdo os resumidos na tabela abaixo.

Saldo Definicao

Interpretacao Fiscal

Resultado Operacional
Liquido (Net Operating Receitas — Despesas

Balance)

Saldo Global /
Necessidade Resultado operacional liquido — Aquisi¢oes
de Financiamento (Net liquidas de activos ndo financeiros

Lending/Borrowing)

Variagao liquida de

Activos Modo de financiamento do saldo global

e Passivos financeiros

Medida da sustentabilidade
corrente (superavit/défice

operacional)

Indicador  fiscal central

(défice/superavit global)

Mostra as fontes e usos
de financiamento
(empréstimos, depositos,

titulos, etc.)

Um exemplo simplificado do QOG, e de como interpreta-lo.

Operacdes do Governo

Mil Milhdes de Kz

1. Receitas

2. Despesas

3. Resultado Operacional Liquido (1-2)

4. Aquisicao liquida de activos nao financeiros

5. Necessidade liquida de financiamento (3-4)

8 000,00

-8 500,00

-500,00

-300,00

-800,00
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6. Transacces financeiras (financiamento) 800,00

a. Aumento de passivos (empréstimos, titulos) 1 200,00
b. Redugdo de activos financeiros (depositos, créditos) -400,00
7.Variagao liquida de caixa 0,00

Principais Interpretacdes:
e O Governo teve um défice operacional ou corrente de Kz 500 mil milhoes;
e O Governo teve Défice Fiscal Global de Kz 800 mil milhdes.

e Financiou-se com Kz 1200 mil milhdes em divida nova e usou Kz 400 mil milh6es em

depositos.
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Recenseamento Geral da Populacdo e
Habitacdo, houve igualmente eventos de
caracter permanente que impactaram o
desempenho do SOB, com destaque para as
remuneracdes decorrentes dos ajustes
salariais, juros da divida, despesas com bens
e servicos e com o0s subsidios aos
combustiveis, ndo obstante os ajustes que o
Estado tem levado a cabo nos anos recentes.
A despesa operacional do Governo atingiu
uma meédia anual de Kz 10,31 bilides no
periodo (2018-2024), sendo que até 2020, as
constituiram a

remuneracgoes principal

componente da estrutura da despesa, com

um peso médio de 31,7%, seguidas pelos
encargos com juros (28,3%), despesas com
bens e servicos (24,7%), beneficios sociais
(6,90%) e subsidios (6,24%), ficando as
restantes categorias com a proporgao
residual.

A partir de 2021, verificou-se uma alteragao
na composicao da despesa, passando as
despesas com bens e servicos a assumir
maior representatividade até ao fecho do
periodo em analise, com uma média de
35,14% do total, seguidas de juros da divida
(23,79%), (19,28%) e
subsidios (13,86%).

remuneragoes

Grafico 2 - Evolugdo da Estrutura da Despesa Operacional
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Fonte: Ministério das Finangas (MINFIN).

Importa destacar que, as despesas com
subsidios aos combustiveis registaram uma
trajectoria de crescimento mais acentuado,
representando, em média, cerca de 11,44%

da despesa operacional (2,1% do PIB) entre

2022 2023 2024

2025*

2018 e 2024. As projecgdes de fecho para
2025 apontam que essa despesa venha a
aumentar para 12,1% da despesa fiscal total
(1,7% do PIB) e para 2026 estima-se uma
diminuicao para os 7,4% (0,9% do PIB), como
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resultado de factores diversos, incluindo os
dois aumentos do preco do gasdleo
realizados em 2025: Um primeiro aumento
para Kz 300/litro, no més de Marco, e um
segundo aumento para Kz 400/ litro, no més
de Julho. No curto prazo, as despesas com
os subsidios aos combustiveis deverao
reduzir-se, ndo necessariamente devido a
novas correccdes dos precos, mas devido a
correcgdes estruturais na politica comercial

da Sonangol.

Excluindo as despesas com juros e as
receitas petroliferas, as contas publicas
registaram uma trajectoria de SOB primario
nao petrolifero negativo e acentuado, com
uma meédia de cerca de 10,71% do PIB entre
2018 e 2024. Para 2025, espera-se que o
défice se situe nos 7,8% do PIB, e 5,1% do PIB

em 2026.
Este  défice  estrutural revela um
desequilibrio entre as receitas nao

petroliferas e as despesas operacionais
primarias do Estado, cuja manutencao a
longo prazo nao é recomendavel sob pena
de redundar em necessidades de
financiamento recorrentes, conduzindo a
um aumento expressivo da divida publica.
Tal  situacao

requer, portanto, a

implementagao de medidas de
consolidacao fiscal, capazes de reduzir de

forma duradoura o défice estrutural e

reforcar a sustentabilidade das financas

publicas.

Gerar SOB primario nao petrolifero positivo
e sélido permanece como prioridade na
agenda do Executivo, considerando que a
economia nacional continua fortemente
dependente das exportacdes petroliferas e
do financiamento externo, além de se
manter exposta a choques externos e a
climaticos adversos,

fendmenos como

cheias e secas.

O recurso continuo ao endividamento e os

niveis taxas de juros, associados a
depreciagdo cambial dos ultimos anos,
elevaram o custo de financiamento do
Estado para uma estimativa de Kz 4,78

bilides em 2024.

Contudo, as projeccbes mais recentes
indicam uma ligeira reducao desse encargo
para Kz 4,7 bilides em 2025. Para 2026, as
projecgoes indicam que os juros deverao se

situar a volta de Kz 4,3 bilioes.

O agravamento do custo da divida no
periodo em analise resultou do aumento da
taxa de juro implicita do seu stock, que
8%,

financiamento

situou-se em média reflectindo as

condicdes de menos
favoraveis e o impacto de uma maior

percepcao de risco.
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As projec¢Oes de fecho para 2025 apontam
que a taxa de juro implicita aumente para
8,9% e diminua ligeiramente para 7,4% de
acordo com as projecgoes para 2026.

As despesas com juros tém constituido um
dos principais factores de pressao sobre as
contas publicas, contribuindo para a
ocorréncia de deéfices fiscais globais em
2023 e 2024, tendéncia que devera manter-

se em 2025 e 2026.

O racio da divida publica atingiu um pico de
115% do PIB em 2020, apresentando uma
trajectoria descendente até 2022, ano em
que atingiu os niveis de 55,6% do PIB,
sustentada pela recuperacdo da actividade
econdmica pds-pandemia e pela
implementacdo de politicas fiscais mais
prudentes e uma gestao da divida bastante
proactiva. Em 2023, esta tendéncia foi
interrompida por um aumento do racio da
divida para 70,7% do PIB, em resultado dos
efeitos da acentuada depreciacdo cambial e
de um diferencial menos favoravel entre a

taxa de juro e o crescimento econémico.

Os dados referentes a 2024 e as estimativas
de fecho para 2025 apontam para a retoma
da trajectoria descendente verificada no
periodo de 2020-2022. Em 2024, o racio da
divida se fixou em 55,5% do PIB, abaixo do
limite legal de 60% do PIB, e devera atingir
0s 49,2% do PIB em 2025. Para 2026, a

previsao € de um racio da divida de 45,3%
do PIB.

Grafico 3 — Racio da Divida

Em % do PIB
120,0

Stock da Divida Publica
Stock da Divida Governamental

110,0

100,0

90,0

80,0
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2018 .~ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Fonte: Ministério das Financas. (MINFIN).

A trajectoria de queda do racio da divida,
que se situa agora em niveis abaixo dos 60%
do PIB, reflecte uma evolucao positiva e esta
em linha com o que esta estabelecido na Lei
37/20 — da Sustentabilidade das Financas
Publicas. Este marco representa nao apenas
o cumprimento de um principio legal
essencial de gestdo da politica fiscal, mas
também a consolidacao de uma politica
orientada estabilidade

fiscal para a

macroeconémica e a preservacao do

equilibrio das contas publicas.

Apesar da tendéncia de queda do racio da
divida, a consolidacao fiscal continua sendo
necessaria para se garantir o equilibrio das
receitas e despesas operacionais das Contas
Publicas, uma vez que este nivel do racio da
divida ¢é contexto de

atingido num

prevalecentes desafios ao nivel da
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tesouraria, nao apenas pelo facto da receita
nao petrolifera nao ser suficiente para cobrir
a despesa operacional primaria, mas
também pelos elevados niveis de despesa
fiscal ou renuncia de receita que o Estado
efectua para apoiar diversos sectores
economicos, com destaque para agricultura,

industria transformadora e extractiva.

Por outro lado, a receita petrolifera com
entrada efectiva na tesouraria é funcao do
servico da divida garantida a petroleo, na
medida em que o servico da divida exige a
disponibilizagdo de volumes de petrdleo,
gue, ndo obstante monetizados, cumprem,
em primeira instancia, com as obriga¢des
contratuais no ambito do endividamento

lastreado a petréleo.

Adicionalmente a isto, os desafios da
tesouraria, ndo obstante o racio da divida de
47,2% do PIB, sao ainda agravados pelo
divida

caracterizado com niveis de concentragao

perfil do servico da ainda
no curto prazo, apesar da gestao proativa da

carteira que vem sendo levada a cabo.

O Executivo continua comprometido em
aumentar a arrecadacao de receita fiscal,

sobretudo, receita de impostos nao

petroliferos, e para tal estabeleceu um
quadro integrado de reformas fiscais e
orientadas

administrativas para

consolidacao das fontes de receita

existentes, diversificacdo da base tributaria,

racionalizacdéo dos beneficios fiscais,
modernizagdo da administracao tributaria e
aduaneira e

reforco da cooperacao

internacional e da harmonizacao fiscal.

Adicionalmente, o Executivo ambiciona
igualmente controlar o crescimento da
despesa em proporcao do PIB, com
destaque para os juros da divida e para as
despesas menos produtivas em termos de
geragao de dividendos para o crescimento
da economia e de impacto social, como os
subsidios, incluindo aos combustiveis, que
estavam avaliados em cerca de 2,14% do PIB
em 2018 e actualmente encontram-se acima
dos 12,14% da despesa operacional. O
objectivo é reduzir a despesa com os
subsidios como percentagem do PIB e
consolidar uma posicao excedentaria mais

forte do SOB.

Embora a consolidacao fiscal continue a ser
necessaria para reforcar a sustentabilidade
das financas publicas, a aceleracao das
reformas nos subsidios aos combustiveis
deve ser conduzida com prudéncia, devido
aos seus impactos econdmicos e sociais,
com destaque para a inflagdo, o crescimento
do PIB,

consolidacao fiscal precisa ser realizada sem

e custos com transporte. A

factor de risco

estabilidade

que constitua um

incontrolavel para a
macroecondémica e para o crescimento da

economia.
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A evolucdao da inflacdo no periodo em
analise é caracterizada por uma dinamica

marcada por varias fases.

Entre 2018 e 2024, a taxa de inflacao
registou dois picos: de 27%, em Marco de
2021, e de 31% em Junho de 2024.

Apos atingir o pico de 27% em margo de
2021, a taxa de inflacdo registou uma
desaceleragao significativa para 10,81% em
2022,

estabilizagdo do mercado cambial e pela

Marco de sustentada  pela
implementacdo de politicas de reforco da
oferta de bens essenciais, que mitigaram as

pressoes inflacionistas.

O pico observado em 2023 esta associado a
perturbacdes na oferta interna, depreciacao

cambial e o agravamento dos custos.

Apos atingir o pico de 31% em Junho de
2024, a taxa de inflacao reduziu para 18,16%
em Setembro de 2025, reflectindo o impacto
das medidas de estabilizacao
macroeconémica, das medidas de politica
monetaria implementadas no periodo, bem
como as respostas de politica do Executivo
para aumentar a capacidade produtiva do
pais, com especial realce no dominio da

seguranca alimentar.

Angola continua sendo uma economia
importadora liquida de bens alimentares, de
modo que bens alimentares continuam

tendo um peso significativo no Indice de

Precos ao Consumidor, sendo este um dos

principais factores de pressao inflacionario

no pais.
Gréfico 4 — Inflagdo
Variagdo Mensal (%)
Variagado Mensal (%) Inflagdo Homologa
30
25
20
15

10

set-18 jun-19 mar-20 dez-20 set-21 jun-22 mar-23 dez-23 set-24 jun-25

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica, Ministério do
Planeamento. *estimativa de fecho: **Previsdo no Orcamento

Geral do Estado 2025.

No que respeita ao crescimento econdmico,
apos cinco anos consecutivos de recessao
que se prolongou até 2020, quando o pais
registou um crescimento negativo do PIB de
4,04%, a partir de 2021, a economia nacional
retomou a sua trajectéria de crescimento,
reflectindo os efeitos positivos das reformas
estruturais, de uma maior estabilidade
macroecondmica e da recuperacao gradual

da actividade productiva.

2018 e 2024, o

econdmico passou de -0,6% para 4,4%,

Entre crescimento
evidenciando o fortalecimento do sector

nao petrolifero e a aceleracaio do
investimento publico. No referido periodo, o
sector nao petrolifero foi o principal suporte

do crescimento observado, com uma média
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de 2,3% contra uma taxa de crescimento
negativa de 4,2% registada pelo sector

petrolifero.

Para 2025, as projeccbes mantém uma
perspectiva de crescimento positiva em
torno dos 3%, e para 2026 espera-se

igualmente um crecimento de 4,2%.

Gréafico 5 — Taxa de Crescimento Real do PIB

3,00

-4 -4,04

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica' e Ministério do

Planeamento.

Entretanto, ndo obstante o ritmo de

crescimento  econdémico que se tem

verificado, ainda sao necessarios
investimentos, publicos e privados, e uma
maior dinamizacdo da economia para que o
crescimento do PIB seja expressivamente
maior que o crescimento da populacao
estimado em 3% ao ano, robustecendo

assim os niveis de PIB per capita.

A diversificacdo da economia por via do
fortalecimento da seguranca alimentar, de
modo a reforcar a resiliéncia econdémica e
inclusivo e

promover um crescimento

sustentavel, permanece uma prioridade

estratégica de desenvolvimento na agenda

de governagao do Executivo.

As projeccoes de médio prazo apontam
que a economia angolana devera crescer,
em termos médios, na ordem dos 4,01%
entre 2027 e 2031. Espera-se que o sector
nao petrolifero

seja o  principal

impulsionador, crescimento

médio de 4,59%.

com  um

No ambito da

estabilizacdo da producdao petrolifera, o

sua estratégia de

Executivo tem implementado diversas
medidas, dentre as quais destacam-se:
Manter a producgao de petroleo acima de 1
milhdo de barris por dia, incentivar a
produgao incremental nos campos maduros
(campos com longa produgao ou com > 70
% das reservas originais extraidas) para
mitigar o declinio natural, aumentar a
atractividade do sector para investimento
estrangeiro e reinvestimento nos campos
existentes, bem como, complementar a
com o

estratégia energética

desenvolvimento de gas natural.

A isto se junta a criagdo de um regime fiscal
especial para os campos maduros, o
lancamento de novos blocos de exploracao
onshore e offshore e a reducao de impostos

para atrair novos investimentos.
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Nao obstante a isso, prevé-se uma reducao em média do PIB petrolifero de 0,9% no mesmo
periodo. Ja as projeccbes do PIB nominal seguem uma tendéncia de aumento, em um
contexto de reducao da taxa de inflacdo. No final do periodo de projeccao, o nivel do PIB

nominal é Kz 226,95 bilides (vide tabela abaixo).

Tabela 1 - Projeccdes macroecondmicas de médio prazo

Observado Previsao Projeccao

Descrigédo 2021 2022 2023 2024 Zosesc;’goj. 2026 2027 2028 2029 2030 2031
PIB Global 2,10 4,22 1,26 4,42 3,00 417 4,59 515 3,81 3,55 2,94
PIB Petrdleo e Gas -11,45 5,01 -2,42 2,84 -3,23 1,07 141 8,81 -4,19 -4,37 -6,18
PIB petrolifero -11,59 1,09 -341 2,40 -572 -0,94 1,62 10,31 -4,76 -5,00 -573
Gés -16,15 -11,71 10,99 -0,35 34,64 12,66 0,00 -6,18 0,60 0,60 -9,47
PIB ndo petrolifero 5,88 3,95 217 4,82 4,50 4,73 5,03 4,69 4,86 4,47 3,89
PIB Nominal 5327798 65586,15 7832235 10191067 11920296 13657949 15499793 17495538 19271839 21030887 22695286

PIB per Capita (Milhares) 1659,87 198228 229724 2901,64 3 295,54 3667,21 4042,71 443355 474571 5034,06 5282,66
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II. ESTRATEGIA E ANCORAS FISCAIS

2.1 Consolidacao Fiscal — uma revisao das ancoras fiscais.

Consolidacéo fiscal significa reduzir de modo permanente o défice estrutural’, a uma certa
velocidade e num dado tempo pela adopcao de medidas discricionarias restritivas de
politica fiscal, visando controlar o crescimento da divida e restaurar ou manter a

sustentabilidade das financas publicas®.

O desempenho da consolidacao fiscal € estrutural, mas que, de resto é tipico nas
usualmente medido em termos estruturais, economias dependentes de commodities, e,
correspondendo a variagdo do saldo no caso de Angola, expurga uma parte
primario estrutural. No arranjo fiscal bastante significativa da volatilidade do
angolano, o saldo primario nao petrolifero € - preco do petroleo por ndo considerar no seu

o indicador utilizado como proxy do saldo  calculo as receitas petroliferas.

Em 2020, o Executivo fortaleceu o enquadramento legal do sistema de gestao das finangas
publicas, ao promover, sob propria iniciativa, a aprovacao pelo Parlamento da Lei n.° 37/20,
de 30 de Outubro - Sobre a Sustentabilidade das Finangas Publicas. A Lei de
Sustentabilidade das Financas Publicas, sob o principio da responsabilidade fiscal,
determina duas ancoras ou regras fiscais, designadamente, o limite de 60% do PIB como
ancora objectivo e o limite de 5% do PIB do défice primario nao petrolifero como ancora
operacional ou meta operacional, clarificando e reforcando o quadro de gestdao ou

operacional da politica fiscal.

* Saldo Corrigido das variacées ciclicas.
* Nem sempre o fundamento da consolidacéo fiscal é a sustentabilidade da divida. Momentos ha, dependendo da finalidade,

em que a consolidacdo fiscal visa a estabilidade macroecondmica e o crescimento, melhorar o impacto da politica fiscal sobre
o crescimento, tornar mais sélido o regime econémico da politica fiscal de modo a reduzir a sua prociclidade, ou ainda
melhorar a relacdo entre a politicas fiscal e monetaria, ou cambial e/ou outras politicas estruturais.

> A Lei da Sustentabilidade das Financas Publicas estabelece igualmente os principios da estabilidade fiscal, sustentabilidade

fiscal e da transparéncia fiscal, como principios norteadores da gestao da politica fiscal.
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A histéria fiscal de Angola é caracterizada por
défices primarios nao petroliferos elevados.
Todavia, o Executivo vem adoptando uma
postura de correccao sistematica doseando a
dimensao, a velocidade de ajuste e tempo de
correccao de modo a conter consequéncias

negativas para o crescimento do PIB.

Esta trajectoria de correccdo estrutural do
défice (consolidagao fiscal) € importante para
o fortalecimento da sustentabilidade das
financas publicas, a curto prazo (stress fiscal e
tesouraria) e a médio e longo prazos
(solvéncia), como para o relacionamento da
politica fiscal com a politica monetaria e com
o sistema financeiro, sendo um contributo
crucial para o quadro da estabilidade

macroecondmica.

De 2018 a 2024 o défice primario nao

petrolifero apresentou uma trajectoria
variavel, agravando entre 2018 e 2022, ano
em que atingiu os 14,2% do PIB, tendo
duplicado neste periodo. Este
comportamento da ancora fiscal € justificado
pelos efeitos da recessao econdmica a que o
pais enfrentou e dos efeitos do contexto
internacional adverso marcado por varios
eventos que impactaram a economia
nacional, com realce para a pandemia da
covid-19 e para a guerra no leste da Europa

entre a RuUssia e a Ucrania.

A partir de 2023, o défice primario nao

petrolifero  apresentou uma evolugao
positiva, apesar de se manter em terreno
negativo, devido aos desafios estruturais da
economia que condicional a capacidade de
mobilizacdo de receitas, com destaque para

os altos niveis de informalidade.

Em 2024, o défice primario ndo petrolifero
situou-se em 9,1% do PIB. A previsao de fecho
para 2025 apontam que o défice estrutural
devera se situar em 7,8% do PIB, enquanto
que para 2026 é esperado um défice primario
nao petrolifero de 5,1% do PIB, no limiar do
limite legal de 5% do PIB.

O Executivo tem dois instrumentos principais
para realizar a consolidacao fiscal — ajustando

despesa e/ou ajustando a receita.

Desses dois instrumentos, o foco tem estado

directamente ligado ao aumento da

capacidade de arrecadacao tributaria
especialmente a receita nao petrolifera, de
modo a assegurar que o sistema tributario
permaneca adequado ao propésito de elevar
os niveis de receita ndo petrolifera ao minimo
compativel com a despesa operacional e
despesa de capital passivel de ser paga com
recursos ordinarios do Tesouro, enquanto
mantém .um programa activo de controlo do
crescimento quer dos niveis da despesa como

da sua qualidade.
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Grafico 6 — Evolucdo dos Saldos Fiscais (% do PIB)

s Saldo Global (% do PIB) s Saldo Primario (% do plIB)

Saldo Primario N&do Petrolifero (% do PIB) ~ eceeccees Linear (Saldo Primario Nao Petrolifero ( % do PIB))
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Fonte: Ministério das Financas

A estratégia do Executivo de mobilizacdo de mais receita passa pelo fortalecimento do
actual sistema tributario, caracterizado por uma diversidade de impostos cedulares ou
tributacdo celular, na medida em que tributa de forma diferenciada cada espécie de
rendimento, sendo caracterizado pela complexidade e dispersao legislativa, existindo um

diploma préprio para cada tipo de rendimento.

Esta configuracao do sistema impde uma multiplicidade de obrigagdes declarativas, prazos
distintos e pagamentos diversos pelos contribuintes. De modo que uma consolidagao neste
dominio deve consistir num sistema de tributacdo de rendimentos mais simples, moderno
e unitario, caracterizado pela reducdo da complexidade técnica e unificacdo dos
procedimentos declarativos, que garanta a unificagao de toda a tributagdo dos rendimentos
das pessoas colectivas num Unico imposto, assim como da tributagdo dos rendimentos das
pessoas singulares num Unico imposto combinado de medidas diversas de alargamento das
bases tributarias, maior rigor nas execuc¢oes e conformidade tributaria e continua aposta na

tecnologia.

Acresce-se a isto, uma revisao do enquadramento legal do sistema tributario e aduaneiro e

do quadro de atribuicdao de beneficios fiscais.
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CAIXA 2 — LINHAS GERAIS PARA A ESTRATEGIA
DE MOBILIZACAO DE RECEITAS DE MEDIO PRAZO

A mobilizacdo de receitas constitui um eixo central da politica fiscal do Executivo,
assumindo relevancia acrescida no quadro da Estratégia Fiscal e das regras definidas pela
Lei da Sustentabilidade das Financas Publicas (Lei n.° 37/20). O reforco estrutural e
sustentavel da receita publica é condicao indispensavel para reduzir a vulnerabilidade das
finangas publicas as oscilagdes do sector petrolifero, assegurar recursos adequados ao
financiamento das politicas publicas e garantir o cumprimento das ancoras fiscais,
designadamente a contencao do défice primario ndo petrolifero e a sustentabilidade da

divida pubilica.

Neste contexto, as Linhas Gerais para a Estratégia de Mobilizacdo de Receitas de Médio
Prazo (ERM) visa definir os fundamentos de uma politica fiscal mais robusta, orientada
para a diversificacao da base tributaria, o aumento da eficiéncia da administracao fiscal e
a promocao da justica e equidade no sistema tributario. O aumento da receita ndo € um
objectivo isolado, mas sim um instrumento essencial para reforcar a consolidacao fiscal,
alargar o espaco fiscal, melhorar a qualidade da despesa publica e aumentar a resiliéncia
da economia, em alinhamento com o Plano de Desenvolvimento Nacional e os

compromissos de estabilidade macroecondmica.

As Linhas Gerais da Estratégia de Mobilizagcdo de Receitas de Médio Prazo asseguram a
continuidade das orienta¢des estabelecidas pelo Decreto Presidencial n.° 50/11, de 15 de
Marco, que aprovou as Linhas Gerais da Reforma Tributaria no ambito do Projecto
Executivo para a Reforma Tributaria (PERT), sendo que o seu enquadramento assenta em
trés pilares fundamentais: a modernizacdo do sistema fiscal, a ampliacdo da base

tributaria e a promocao da justica fiscal.

No seguimento deste processo, o Executivo anuncia a visao da Estratégia de Mobilizagdo
de Receitas de Médio Prazo (ERM), que estabelece um quadro integrado de reformas

fiscais e administrativas orientadas para:

i) Consolidacao das fontes de receita existentes, assegurando maior eficiéncia e
previsibilidade;

ii) Diversificacdo da base tributaria, com maior peso das receitas ndo petroliferas;

iii) Racionalizacdo dos beneficios fiscais, com base em critérios mais claros de
custo-beneficio;

iv) Modernizacdo da administracao tributaria e aduaneira, com énfase na
digitalizacao, simplificacdo e integracdo de sistemas;




v) Refor¢o da cooperagdo internacional e da harmonizagdo fiscal, incluindo
tributacao digital e comércio electrénico.

A implementacdo da ERM visa reduzir a evasao e a elisdo fiscais, aumentar a transparéncia

na gestdo da despesa fiscal e alinhar Angola com as melhores praticas internacionais.

Experiéncias recentes de diversos paises mostram que estratégias desta natureza

contribuem para elevar a receita em percentagem do PIB, reforcar a equidade fiscal e criar

espaco fiscal para politicas sociais e investimentos estratégicos.

A operacionalizacao da Estratégia estara assente nos principios de valorizacao do capital
humano, automatizagdo e inovacao, em conformidade com as Directrizes 2025-2027 da
AGT, cuja visao consiste em “ser reconhecida, no ambito nacional e internacional, como

uma instituicdo de exceléncia na prestacao de servico publico”.

QUAL E A LINHA DE ACCAO?

— Administragdo Tributaria: maior digitalizacao, simplificagdo de procedimentos e
integracdo de bases de dados.

— Politica Tributaria:

» Reformas Estruturais: revisdo dos principais codigos tributarios, modernizagdo
da tributagdo patrimonial e revisao da parafiscalidade.

» Base Tributdria. alargamento do IVA, implementacdo dos Impostos sobre
Pessoas Colectivas e Impostos sobre Pessoas Singulares, e maior formalizacdo
da economia.

= /ncentivos Fiscais. critérios de concessdo baseados em resultados e maior
transparéncia na gestdo e avaliagdo da despesa tributaria.

» Receitas Petroliferas: reforco do reporte e acompanhamento, maior
previsibilidade e utilizagdo de mecanismos de estabilizacdo para mitigar a
volatilidade internacional.

— Cooperacao Internacional: expansao da rede de convencdes fiscais e alinhamento
com padrdes internacionais, em especial na tributagdo digital e no comércio
electrénico.

A Estratégia de Mobilizagcdo de Receitas de Médio Prazo permitira aumentar a eficiéncia
e a previsibilidade da arrecadacéo, reforcar a justica tributaria e consolidar um sistema
fiscal moderno, transparente e competitivo, propicio ao investimento e ao crescimento
econdmico sustentavel. A ERM constitui, assim, um pilar essencial da sustentabilidade das

financas publicas e do equilibrio macroeconémico do Pais.
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A estratégia de gestdo da despesa consiste em incorporar uma cultura de gastos
responsaveis, restaurar a disciplina fiscal, sobretudo, por via da operacionalizacao dos
instrumentos fiscais de médio prazo, nomeadamente, o quadro fiscal de médio prazo que
define a previsdao do envelope de recursos e estabelece limites agregados para a despesa
e 0 quadro de despesa de médio prazo que priorizara as opgoes de politica do Plano de
Desenvolvimento Nacional, dentro dos limites definidos pelo envelope de recursos do

quadro fiscal de médio prazo.

Nesta Estratégia Fiscal, o Executivo esta definindo subsidios operacionais como uma
reforma prioritaria e pretende remové-los gradualmente a medida da introdugao de
eficiéncias nas entidades empresariais beneficiarias estando a levar neste momento um
processo abrangente de reforma do sector empresarial publico e dos fundos publicos, a
medida que se constituem como importantes fontes de riscos fiscais. Os salarios sao
igualmente uma despesa obrigatéria nesta Estratégia Fiscal, prevendo-se, entretanto, a

continuidade da realizacao de ac¢des de melhoria da qualidade da folha salarial.

O Executivo tem uma abordagem deliberada de médio prazo para a consolidagao fiscal.
A abordagem alternativa — uma consolidagao mais severa e de mais curto prazo — teria
um impacto significativamente negativo no crescimento, no emprego e nas condi¢des
socioeconomicas das familias angolanas e das empresas. Ao tracar o curso de médio
prazo para a consolidagao fiscal, o Governo nao prejudicara o crescimento econdmico.

Pelo contrario, precisa do crescimento para consolidar as financas publicas.

O Governo evitara fragilizar a sustentabilidade das financas publicas e nao reagira
exageradamente as variacdes nas previsoes e projeccdes, diminuindo ou aumentando
significativamente as despesas. Em vez disso, buscara aproveitar a melhoria na
capacidade de arrecadacao de receitas para reduzir estruturalmente o défice primario

nao petrolifero.

No que diz respeito a dinamica da divida, diversos factores tém estado na base da
reducdo do seu racio nos ultimos anos, dentre os quais se destacam a estabilizacao da
taxa de cambio, a estabilizacao das taxas de juro de referéncia internacionais apés o ciclo
de aperto monetario de 2022-2023, e o efeito do crescimento do PIB nos dois ultimos

anos, estimado em cerca de 3,7% em termos reais. Estes factores combinados com a
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actualizacao do ano base das contas nacional de 2002 para 2015, impulsionaram o PIB

nominal e diluiram o peso relativo da divida.

Tabela 2 - Fluxos Gerados de Divida

Em % do PIB, excepto onde indicado o
. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Est. 2025 Pro;j.
contrario
Divida Publica (%PIB) 80,29 100,1 114,96 73,51 55,58 70,73 55,14 49,23
Taxa de Crescimento do PIB Real (%) -0,59 -0,2 -4,04 2.1 4,22 1,26 4,42 3
Inflagao, Deflator do PIB (%) 25,19 19,87 16,06 35,65 1812 17,93 24,6 13,56
Taxa de Crescimento do PIB Nominal (%) 24,45 19,62 11,37 38,51 23,1 19,42 30,12 16,97
Contribuicao para a variagdo da Divida
pablica 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Proj.

Variagdo do Stock da Divida 22,77 19,81 14,86 -41,45 -17,93 15,14 -15,59 -5,91
Fluxos Geradores de Divida 13,03 13,33 16,91 -45,34 -19,27 19,52 -10,16 -49
Défice Primario (+) / Superavit (-) -6,07 -5,8 -4,31 -7,95 -4,35 -2,71 -3,37 -1,35
Receita Primaria (sem juros) e Doac¢des 20,3 18,96 18,34 20,64 20,39 16,5 17,03 15,63
Despesa Primaria (sem juros) 14,22 13,15 14,03 12,69 16,04 13,79 13,66 14,28
Dindmica automatica da Divida 19,11 19,13 21,22 -37,39 -1492 22,23 -6,8 -3,69
Diferencial da taxa de Juros/Crescimento -7.24 -8,12 -4,3 -27,37 -10,32 -3,82 -11,51 -3,95
Dos quais: Taxa de Juros Real -7,51 -8,26 -7,93 -25,63 -7,81 -3,23 -9,11 -2,53
Dos quais: Crescimento real do PIB 0,27 0,14 3,63 -1,75 -2,52 -0,59 -2,4 -1,42
Depreciagdo Cambial 26,34 27,25 25,52 -10,02 -46 26,05 472 0,26
Residual, Outros Factores Geradores de

Divida 9,73 6,48 -2,05 3,89 134 -4.38 -5,42 -1,01

Fonte -Ministério das Financas (MINFIN).
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2.2 Intencdes de Curto Prazo e Objectivos da Politica Fiscal de Medio

Prazo

Em cumprimento do disposto na Lei n.° 37/20 de 30 de Outubro da Sustentabilidade das
Financas Publicas, o Executivo estabelece os seus compromissos em matéria de equilibrio
das financas publicas — abrangendo as politicas de receita e de endividamento — por
meio das declaracbes de intengdes fiscais de curto prazo e da definicdo dos objectivos

fiscais de médio prazo.
A tabela abaixo apresenta as intencdes de curto prazo da politica fiscal.

Tabela 3 — Inten¢Bes de curto prazo do Executivo

Continuar a reduzir os custos do endividamento, e fortalecer o perfil da

carteira.
Divida
Manter o racio da divida como percentagem do PIB dentro do limite legal
de 60% do PIB.
Aumentar o superavit do saldo operacional para os niveis de 2%, com na
Saldo criagdo efectiva de liquidez para tesouraria
Operacional
(SOB) Garantir consisténcia com: a) a intencao de curto prazo da divida; b) a
reducdo do défice operacional priméario nao petrolifero.
Controlar o crescimento da despesa
Despesas . . . . ~ I
P Garantir que as despesas sejam consistentes com a inten¢do do equilibrio
operacional.
Garantir que a receita seja consistente com a intencao de equilibrio
. operacional.
Receita P

Garantir um crescimento real da receita ndo petrolifera face a 2025
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Nos ultimos sete anos, os niveis mais altos de SOB foram verificados nos anos 2021 e
2022, nos niveis de 58% e 6,5% do PIB. As previsdes de fecho para o ano de 2025
sinalizam que, o nivel do SOB devera cair para 1,6% do PIB. Para 2026, é previsto um SOB
de 1,2% do PIB.

A médio prazo, o Executivo pretende recuperar os niveis altos de SOB, apesar dos riscos.
O saldo operacional é a diferenca entre a receita e as despesas do Governo. Muitos dos
factores que afectam esse Saldo — notavelmente, o preco do petréleo, a producao
petrolifera, a taxa de cambio, as mudancas na receita tributaria devido ao ciclo

econdmico — estdo em grande parte fora do controlo directo do Governo.

As seguintes circunstancias podem levar o Executivo a considerar a alteracao das

intencdes de curto prazo definidas na Tabela 3:
- um declinio significativo da receita fiscal;

- um choque econdmico significativo, decorrente, por exemplo, de um desastre

natural, que exija um aumento nos gastos;

- factores de agravamento das despesas operacionais, como aumento significativo

das taxas de juros nos mercados, ou dos pregos dos combustiveis.

210 -

GOVERNO DE minfing
‘ A Gicoa minfing.

ov.a0
inangas



Os objectivos fiscais de médio prazo sao apresentados na Tabela 4.

Divida

Saldo

Operacional

(SOB)

Despesas

Receita

Tabela 4 - objectivos de médio prazo do executivo

Assegurar a sustentabilidade fiscal e da divida

Manter a divida dentro do limite legal de 60% do PIB, com custo médio mais

baixo.

Reduzir suficientemente o défice operacional primario nao petrolifero

Isto garantira:

= A geragdo de superavits operacionais consistentes com o objectivo de

manutenc¢ado da sustentabilidade da divida;

= A criagdo de capacidade de receitas operacionais para financiar as

despesas operacionais, ao nivel de tesouraria, e menos por dividas;

= Amanutencdo do controlo do crescimento da despesa de capital em niveis
compativeis com a meta operacional de 5% estabelecida pela lei de
sustentabilidade das finangas publicas como limite de défice priméario ndo

petrolifero.
Controlar o crescimento nominal da despesa

Garantir que as despesas sejam consistentes com a inten¢do do equilibrio

operacional.

Colocar a receita numa trajectéria de crescimento real consistente com o
objectivo de equilibrio operacional e suporte ao crescimento e as intencdes

de politica social a médio prazo.

Essas intengbes e objectivos sao consistentes com os principios de gestdo fiscal

estabelecidos pela Lei de Sustentabilidade das Financgas Publicas:

— Dado que a manutencao do racio da divida em niveis abaixo de 60% no médio

prazo esta em linha com esta lei.

— Uma vez que, ao controlar o crescimento da despesa de capital, podemos reduzir

sistematicamente o défice operacional

primario nao petrolifero e por

consequéncia reduzir tambémo défice primario ndao petrolifero. Isso ocorre
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porque o déficit primario nao petrolifero é a soma do déficit operacional primario
nao petrolifero com a despesa de capital. Dessa forma, a ancora fiscal do déficit

primario nao petrolifero ficaria na rota do limite de 5% do PIB.

As intengdes de curto prazo sao consistentes com os objectivos de longo prazo, pois
indicam a mesma direccao para cada uma das variaveis fiscais. As intencdes de curto
prazo também sdo consistentes com a proposta de Orcamento Geral do Estado,

conforme se mostra na proxima seccao.

Caixa 3 — Relacao Imposto/PIB Nominal

O racio impostos/PIB, que mede o esforco tributario global, tem apresentado oscilagdes
significativas, condicionadas pela volatilidade dos precos do petroéleo, pelo ritmo de recuperagao
do sector nao petrolifero e pelas medidas de politica fiscal adoptadas nos ultimos anos. A analise
histérica evidencia que, ap6s o periodo de elevacao observado entre 2018 e 2022, quando a
razdo Impostos Globais/PIB atingiu 12,7%, o indicador entrou numa trajectéria descendente,
atingindo 7,7% do PIB em 2024. Esta tendéncia reflecte o declinio dos impostos petroliferos, tem
impactado o peso relativo dos impostos no conjunto da economia medido pelo PIB. Varios

factores explicam a sua evolugao recente:

. .. . 0
. Mudangas nas condigées Grafico 7. Racio Impostos Globais/PIB| (%)

econdmicas: o abrandamento da 1500
producao petrolifera e a reducao
dos precos médios do barril entre 12,00

mmmm Impostos Petroliferos
2022 e 2025 reduziram o racio g Impostos Nao Petrolifero

=== [mpotos Globais

impostos  petroliferos/PIB  de
6,75% em 2022 para 2,22% em
2025°.

9,00

6,00
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® Estimativas de fecho da PMF.
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4,6% em 2014 para 6,7% em 2030, reflectindo o impacto positivo da expansdo da base

tributaria e das reformas fiscais.

Adicionalmente, a composicao dos impostos tem sofrido alteragdes estruturais. Os Impostos
petroliferos perderam importancia relativa ao longo da ultima década, e as projec¢des de médio
prazo apontam que os mesmos deverao manter a tendéncia, gravitando em torno de menos de
2% do PIB. Em contraste, os Impostos Nao Petroliferos deverao assumir um papel mais central
na estrutura fiscal, demonstrando maior estabilidade e menor exposicdo a choques externos. As
projeccbes de médio prazo (2026-2031) indicam uma estabilizagdo gradual da razdo
impostos/PIB global entre 7% e 8%, impulsionada por ganhos de eficiéncia na arrecadacao e

pela consolidacdo das receitas nao petroliferas.

Assim, apesar de a tendéncia projectada apontar para uma melhoria moderada da carga
tributaria ndo petrolifera, o contexto fiscal angolano permanece vulneravel a choques externos
e as vulnerabilidades da base tributaria, sobretudo, devido aos desafios da estrutura da
economia caracterizada por elevado grau de informalidade ou de baixa produtividade em
sectores de forte investimento publico, como é o caso da agricultura. A sustentabilidade desta
trajectéria exigira a continuidade das politicas de modernizagdo da administracao fiscal, a
diversificagdo das fontes de receita e a adopcao de mecanismos contraciclicos que permitam

mitigar os riscos de materializagao associados as flutuagdes da economia global.
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2.3 Previsao e Projeccdes Fiscais

Tabela 5 - Sintese do Quadro Fiscal de Médio Prazo | Em Percentagem do PIB

OPERAGOES DO GOVERNO CENTRAL

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Exec. Exec. OGE Prev. OGE Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
X Transagoes que afectam o valor liquido:
1 Receitas 20,64 18,61 2191 15,77 13,31 13,77 14,78 14,40 14,14 14,06
11 Impostos 8,87 7,74 10,80 7,54 7,05 7,83 8,22 824 8,28 8,49
12 Contribuigdes Sociais - - 0,64 0,26 0,66 0,73 0,73 0,74 0,74 0,75
13 Doagbes 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - - - - -
14 Outras Receitas 11,77 10,87 1047 7,97 5,60 521 584 543 512 4,81
2 Despesas 19,37 16,55 16,87 1419 12,16 11,68 11,12 10,99 10,89 10,85
GOB Saldo Operacional Bruto (1-2+23) 1,27 2,06 504 1,58 1,15 2,09 3,66 341 3,26 321
NOB Saldo Operaacional Liquido (1-2) 1,27 2,06 504 1,58 1,15 2,09 3,66 3,41 3,26 3,21
X Transaccdes em activos ndo financeiros
31 Investimento em ACTIVOS nao-financeiros (liquido) 373 3,39 6,69 4,86 3,93 3,81 3,11 2,87 2,72 2,62
311 Activo Fixo 373 339 6,69 4,86 392 3,79 3,09 2,86 2,71 2,61
2M  Despesas (2+31) 23,10 19,94 23,56 19,05 16,09 15,49 14,23 13,87 13,61 13,47
NLB Capacidade (+)/ Necessidade (-) Liquida de Empréstimo (1-2- 246 - 133 - 165 328 278 172 056 053 053 0,59
31) or (1-2M)
X TransacgOes em activos Financeiros e Passivos (
inanciamento)
32 Aquisigéo Liquida de Activos Financeiros 025 - 2,16 0,76 0,86 0,23 013 0,12 0,12 0,12 0,11
321 Devedores Internos 109 - 190 0,76 0,74 0,23 0,13 0,12 0,12 0,12 0,11
322 Devedores Externos 084 - 026 - 0,12 - - - - - -
33 Incorréncia Liquida de Passivos 271 - 076 241 4,48 3,01 1,85 043 0,42 042 - 048
331 Credores Internos 3,63 0,39 3,10 339 1,75 1,19 0,62 043 018 - 053
332 Credores Externos 092 - 115 - 069 1,08 1,26 0,66 0,19 0,01 0,24 0,05
NLBz Discrepéncia estatistica: NLB vs Financing (32-33-NLB) 0,00 0,07 0,00 0,34 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00
X Itens de Memorando:
Saldo Global 246 - 133 - 165 3,28 2,78 1,72 0,56 0,53 0,53 0,59
Saldo Primario 2,42 3,36 323 0,69 0,38 0,98 3,11 2,87 2,72 2,69
Saldo Primario N&o Petrolifero 12’51_ - 911 - 875 7,77 511 4,98 3,73 3,32 297 - 254
Receita ndo petrolifera 571 6,14 9,93 7,30 7,82 7.81 7,95 8,22 8,46 8,83
Receita Petrolifera 14,93 12,47 11,98 8,47 5,49 5,96 6,83 6,19 5,69 523
PIB Global 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Fonte: Ministério das Financas.

As projecgdes fiscais de médio prazo evidenciam uma melhoria dos saldos fiscais.

As projeccbes do SOB sao consistentes com as intengdes de curto prazo e de médio

prazo. A Sob atinge um pico de 3,7% em 2028, mas devera manter-se em territorio

positivo no horizonte de projecgao.

A previsao de 2026, sinaliza que o défice primario nao petrolifero atingira os 5,1% do PIB,

bem no limiar do limite legal de 5% do PIB. A partir de 2027, a ancora fiscal devera

apresentar uma trajectoria abaixo do limite legal de 5% do PIB estabelecido pela Lei de

Sustentabilidade das Financas Publicas, atingindo os 2,5% do PIB em 2031.
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As projeccOes apontam para a ocorréncia de saldos primarios superavitarios entre 2026

e 2031. Em termos médios devera se situar em 2,12% do PIB.

A partir de 2028 o saldo global devera retomar uma trajectéria superavitaria. Em termos

médios o superavit global devera situar-se em 0,6% do PIB, entre 2028-2031.

I1I. ANALISE DE RISCOS FISCAIS

3.1 Trajectoria da divida no Cenario de Base

As projeccbes apontam que o racio da divida devera permanecer abaixo do limite

legal de 60% até 2031. De acordo com o DSA, apds o ultimo ano de projeccao, um

saldo primario superavitario de 0,1 % do PIB, seria suficiente para manter a divida

estavel.
Tabela 5 — Evolugdo da Divida e Fluxos Geradores (% PIB) no médio prazo
Indicadores Econémicos 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Divida Governamental (%PIB) 46,66 44,29 39,61 36,31 34,06 32,33
Necessidade Brutas de Financiamento (%PIB) 10,79 7,59 7,03 6,52 5,48 5,87
Taxa de Crescimento do PIB Real (%) 417 4,59 3,75 4,65 3,94 4,59
Inflacdo, Deflator do PIB (%) 9,99 8,50 8,80 5,26 4,99 3,17
Taxa de Crescimento do PIB Nominal (%) 14,58 13,49 12,88 10,15 9,13 7,91
Taxa de Juros Efectiva (%) 7,59 6,68 6,88 715 744 7,73
Variacdo da Divida -1.1 2,4 -4,7 -33 -2,3 -1,7
Fluxos Geradores de Divida -3,1 -3,6 -5,3 -3,8 -3,2 -2,6
Défice Primario (+) / Superavit (-) -0,4 -1,0 -3,1 -2,9 -2,7 -2,7
Dinamica automatica da Divida -2,9 -2,8 -2,4 -1.1 -0,6 -0,1
Diferencial da taxa de Juros/Crescimento -2,9 -2,8 2,4 -11 -0,6 -0,1
Depreciagao Cambial .
Outros Fluxos Geradores de Divida 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Residual, Outros Factores Geradores de Divida 2,0 1,3 0,7 0,5 09 09

Fonte: Ministério das Financas.

De acordo as Projeccdes de medio prazo geradas pela ferramenta de Analise da

Sustentabilidade da Divida (DSA), a trajectéria da divida no médio prazo segue uma

tendéncia sustentavel e abaixo do limiar de 60% previsto na Lei da Sustentabilidade das

Financas Publicas (Lei 37/20, de 30 de Outubro). As necessidades de financiamento

tendem a reduzir no médio prazo, sinalizando uma redugao gradual da pressao sobre a

215

e
n P INDEPENDENCIA

'l NACtONAL DE ANGOLA

\ Aiics

GOVERNO DE

LA

minfingovao
Ministéro das Financas



liquidez. Contudo, a manutencao da trajectéria, exige disciplina fiscal e um défice

controlado. Analise de sensibilidade e Quantificacao dos riscos econémicos.

3.2 Analise de sensibilidade e Quantificacao dos riscos
econdmicos

Nesta seccao procede-se a quantificacdo dos riscos e a analise de sensibilidade,
considerando os seguintes choques macrofiscais: (i) variacao do saldo primario e (ii)
queda do PIB real. O impacto destes choques € avaliado sobre as principais variaveis das
financas publicas, nomeadamente o racio da divida em relacao ao PIB, a necessidade

bruta de financiamento, a taxa de juro, o saldo primario e a despesa primaria.

Apresentam-se os choques simulados e os respetivos efeitos, tendo como referéncia o

cenario de base descrito na tabela anterior:

50 12
Racio Divida/PIB Necessidades Brutas de Financiamento
40 87 44,3 0,
39,6 J
30 - 36,3
34,1 313
20 -
10 A 9 |
Cenario Base Cenario Base
0 T T T T O T T T T
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2026 2027 2028 2029 2030 2031

De acordo as Projeccbes de médio prazo geradas pela ferramenta de Analise da
Sustentabilidade da Divida (DSA), a trajectoria da divida segue uma tendéncia sustentavel
eabaixo do limiar de 60% previsto na Lei da Sustentabilidade das Finangas Publicas (Lei
37/20, de 30 de Outubro). As necessidades de financiamento tendem a reduzir no médio
prazo, sinalizando uma reducdo gradual da pressao sobre a liquidez. Contudo, a

manutengao da trajectdria, exige disciplina fiscal e um défice controlado.

» Choque no Saldo Primario:

Condicao aplicada: o efeito da Reducao de 1% do PIB sobre o Saldo Primario, implica o

aumento de 0,25 p.p na taxa de juros
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Necessidades Brutas de Financiamento

Cenério Base Choque no Saldo Priméri 24 Cenario Base Choque no Saldo Primario
5 -
0 . . : ’ 0 . . . .
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Tabela 6: Efeito do Choque do Saldo Primario sobre os Indicadores Macrofiscais
Despesas Primarias (% PIB) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario Base 04 1 3,1 2,9 2,7 2,7
Cenério de Choque 04 -0,7 1,4 2,9 2,7 2,7
Diferenca (p.p.) 0 -1,7 -1,7 0 0 0
Saldo Primario (% PIB) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario Base 04 “ 3,1 2,9 2,7 2,7
Cenério de Choque 04 -0,7 1,4 2,9 2,7 2,7
Diferenca (p.p.) 0 -1,7 -1,7 0 0 0
Choque na Taxa de Juro (bps) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenério Base 0 0 0 0 0 0
Cenério de Choque (p.p. juros) 0 42 42 0 0 0
Diferenca (p.p. juros) 0 42 042 0 0 0

O réacio da divida/PIB absorve um agravamento médio de 2 p.p. no médio prazo.

O choque ocorre apenas em 2027-2028, quando a despesa primaria aumenta cerca de

1,6-1,7 p.p. do PIB.

Esse aumento causa uma reversao, da condicao de um saldo primario superavitario para

um déficit em 2027, e reduz significativamente o superavit em 2028.

A deterioracao fiscal leva a um aumento de cerca de 0,4 p.p. na taxa de juros, tornando o

financiamento da divida mais caro, e representando pagamentos de juros mais altos.

> Na taxa de crescimento do PIB global:
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Condicao aplicada 1: para cada queda de 1 p.p. no crescimento do PIB Real, a inflacao

diminui 0,25 p.p;

Condicao aplicada 2: o efeito da Reducédo de 1% do PIB sobre o Saldo Primario, implica

o aumento de 0,25 p.p na taxa de juros.

Réacio Divida/PIB

Necessidades Brutas de Financiamento

50

45 -

6

40487 44,3

35 39,6 5,6

30 1 86,3 34,1 4

o5 | 32,3

20 -

15

12 : Cenaério Base Choque no PIB real 2 A Cenario Base Choque no PIB real

) . : : : 0 . . . .
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Tabela 7: Efeito do Choque do Saldo Primario.sobre os Indicadores Macrofiscais
Crescimento Real do PIB (% ao ano) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario Base 4,2 4,6 3,7 4,7 3,9 4,6
Cenario de Choque PIB Real 4,2 1,9 1.1 4,7 3,9 4,6
Diferenca (p.p.) 0 -2,7 -2,6 0 0 0
Inflacdo (Deflator do PIB) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario Base 10,0 8,5 8,8 53 5 3,2
Cenario de Choque 10,0 7.8 8,1 53 5 3,2
Despesa Primaria (% do PIB) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Cenario de Base 12,9 14,5 13,3 11,5 11,4 11,4
Cenério de Choque 12,9 13,2 12,5 11,5 11,4 11,4
Diferengas 0,0 1,2 0,9 0,0 0,0 0,0
218 1
U1 Macionn o awcocn

minfingovao

ANGOLA 0%,



Caixa 4 — Renuncia Fiscal

A renuncia fiscal representa o volume de receita que o Estado abdica de arrecadar em funcao da
concessao de isencdes, redugdes de taxas, regimes fiscais preferenciais ou incentivos especificos.
Embora tais medidas visem estimular a economia, atrair investimento privado e apoiar a produgao
nacional, acarretam também riscos fiscais relevantes, uma vez que reduzem o potencial de

arrecadacao e restringem o espaco fiscal do Governo.

Entre 2018 e 2024, o montante global da renuncia fiscal aumentou de Kz 184,21 mil milhdes para
Kz 2,98 bilides, correspondendo a um crescimento acumulado correspondente a 1517,5%. Este
incremento reflecte a expansao das isen¢des no sector nao petrolifero (RnP) — sobretudo beneficios
concedidos nas importagoes e nas operacdes aduaneiras — e a integracdo das renuncias do sector

petrolifero (RP).

Em termos de desagregacao sectorial, observa-se que a maior parcela da renuncia fiscal provém do
sector nao petrolifero (RnP), cujo montante aumentou de Kz 161,41 mil milhdes em 2018 para Kz
2,71 bilides em 2024, o que corresponde a cerca de 91% do total da renuncia fiscal nesse periodo.
Esta trajectoria reflecte a manutencdo de politicas de incentivo as importagdes de bens alimentares
e matérias-primas, bem como a implementacao de medidas de apoio a industria transformadora,

que visam impulsionar a producao interna e reduzir a dependéncia de bens importados.

Por sua vez, o sector petrolifero (RP) registou uma evolugdo de Kz 22,8 mil milhées em 2018 para Kz
261,7 mil milhdes em 2024, representando aproximadamente 18% do total da rendncia fiscal. A
variagdo observada decorre essencialmente de ajustamentos contratuais e incentivos fiscais
aplicaveis aos contratos de partilha de produgdo e as operacbes de exploracao petrolifera,
reflectindo a necessidade de garantir a viabilidade econémica dos projectos e atrair investimento

externo para o segmento petrolifero.

Relativamente ao conjunto da economia, o peso da renuncia fiscal no PIB nominal passou de 0,64%
em 2018 para 2,9% em 2024, revelando um aumento consistente do impacto da despesa tributaria
na estrutura econdmica. Ja em relagdo as receitas fiscais totais, o peso aumentou de 3,1% em 2018

para 17,17% em 2024, evidenciando reducao progressiva do espaco fiscal.

Assim, o reforco dos mecanismos de avaliacdo da despesa tributéria, a definicdo de limites
prudenciais e a integracao das renuncias fiscais no quadro fiscal sdo medidas essenciais para
garantir maior eficiéncia e sustentabilidade das contas publicas no horizonte de curto prazo
(OGE2026) bem como no médio prazo 2027-2031.

A expansao da renuncia fiscal no periodo 2018-2024 reflecte uma crescente pressao estrutural

sobre a politica fiscal, sobretudo num contexto de queda do preco do petréleo e de flutuagdes das
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receitas petroliferas. A manutencdo de elevados niveis de beneficios fiscais reduz a base tributavel
efectiva e condiciona a capacidade de financiamento de despesas prioritarias, nomeadamente as

de natureza social e de investimento publico.

Do ponto de vista da sustentabilidade fiscal, a rentncia fiscal:

e Aumenta o risco fiscal implicito, ao reduzir o espaco fiscal;

o Compromete a previsibilidade da arrecadacao, dificultando o planeamento de médio prazo;

e Reforca a necessidade de controlo e transparéncia na concessdo e monitorizacdo dos

incentivos fiscais.

Gréfico 8 — Evolucdo Histérica da Renuncia Fiscal | (%)
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Fonte: Ministério das Finangas (MINFIN).
Nota: O valor da Renuncia Fiscal Refere-se apenas aos Beneficios Concedidos na Importacdo
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ANEXO 1 - Pressupostos Macroecondmicos

Previsao Projecgao
Descrigao
2026 2027 2028 2029 2030 2031

Taxas de Crescimento Real do PIB (%)
PIB 4,12 4,59 5,15 3,81 3,55 2,94
PIB Petroleo e Gas 1,07 1,41 8,81 -4,19 -4,37 -6,18

PIB petrolifero -0,94 1,62 10,31 -4,76 -5,00 -5,73

Gas 12,66 0,00 -6,18 0,60 0,60 -9,47
PIB néo petrolifero 4,66 5,03 4,69 4,86 4,47 3,89
PIB nominal (Em milhées de Kzs)

e 136507,60 15499793 17495538 19271839 21030887 22695286

PIB Petréleo e Gas 16 245,47 16 991,46 19 894,39 19 509,91 18 944,02 18 407,67

PIB petrolifero 13 972,68 15 290,69 17 589,55 17 099,99 16 427,97 16 066,68

Gas 227279 1700,78 2 304,84 2 409,93 2516,04 2 340,99
PIB néo petrolifero 120 262,13 138 006,47 155 061,00 173 208,48 191 364,86 208 545,19
Memo
Inflagdo Final de Periodo (%) 13,70 9,20 7,30 6,49 5,72 4,87
Producéo de Diamantes (Mil quilates) 16 210,00 17 530,00 18 618,51 19 952,26 21 381,55 19 984,11
Pregco Médio dos Diamantes (USD/quilate) 176,39 179,92 183,51 187,19 190,93 187,21
Producgéo Petrolifera (mil Bbl)/dia 1 050,00 1 067,00 1177,00 1121,00 1 065,00 1 004,00
Produgéo Petrolifera (MBbl) 383,25 389,46 430,78 409,17 388,73 366,46
Prego Médio do Petréleo 60 USD/BblI 61,00 61,23 62,09 62,19 60,86 60,86
Producéo Média de Gas (Mil BOEPD) 178,00 178,00 167,00 168,00 169,00 153,00
Prego Médio do LNG (US$/BOE) 56,60 40,26 56,37 57,49 57,74 57,20

Fonte: Ministério dos Recursos Minerais, Petroleo e Gas .
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ANEXO 2 — Quadro de Operacdes do Governo Central (Kz Mil Milhdes)

Valores Expressos em mil milhes de Kwanzas

OPEREGGES DO GOVERNO 2023 2024 2025 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Exec. Exec. OGE Prev. OGE Proj. Proj. Proj, Proj. Proj,
Transagdes que afectam o valor liquido:
1 Receita 16162,69  18968,75  19848,18  18798,65 18181,31 21337,08 25 865,10 27 755,48 29746,92 31 906,66
1 Impostos 6946,51 7892,33 91783,08 8990,62 9631,20 12131,57 14379,22 15 876,58 17 421,82 19 279,41
111 Impostos sobre Rendimentos, Lucros e Ganhos de Capital 4664,09 5528,83 6263,70 5 866,75 6161,23 1946,47 9449,80 10 237,79 11007,26 11 906,88
112 Folha de pagamento e impostos trabalhistas na na - - - - - -
113 Impostos sobre a Propriedade 65,55 15,64 114,13 101,56 154,85 203,23 224,97 281,71 312,32 382,40
114 Impostos sobre Bens e Servigos 1864,93 11790,47 2676,85 2365,67 2494,86 3015,70 3563,96 4054,74 4624,34 5 275,49
Dos Quais:
Imposto sobre a Produgéo do Petréleo (IPP) 610,82 626,24 802,80 500,59 459,01 511,09 678,09 686,08 701,23 135,90
115 Impostos sobre Cq ioeT: 3 328,54 481,55 683,85 627,85 182,18 934,59 10817,03 1250,34 1405,30 1644,83
116  Outros impostos 23,41 9,85 44,54 28,79 37,49 31,59 53,45 52,00 12,60 69,81
12 Contribuigdes Sociais - - 519,70 304,78 896,31 1130,49 121217 1416,53 1563,22 1709,74
13 Doagdes 0,14 2,38 - 1,15 6,17 - - - - -
14 Outras receitas 921544  11074,03 9485,40 9502,10 7 647,02 8 069,02 10 213,71 10 462,37 10 761,87 10 917,52
2 Despesa 15168,46  16868,51  15284,90  16911,77 16 608,17 18 101,87 19 455,27 21187,78 22.894,52 24 617,79
21 Remuneragio de empregados 2713,53 3182,48 4298,72 4321,21 5093,92 5 905,86 6617,36 7366,06 8145,68 8922,91
22 Uso de bens e servigos 5204,82 5123,45  3921,83 4326,66 4022,85 4515,41 4488,94 4996,45 5525,27 6 052,47
23 Consumo de capital fixo - - a - s = - 3 - .
24 Juros 3826,01 4711,69 4417,11 4131,83 4315,81 4179,95 4465,46 4500,25 4594,42 4151,20
25 Subsidios 2 366,58 2112,63 192,18 2052,29 1235,32 1418,30 1684,07 1877,48 1922,56 1926,31
26 Doagdes 163,97 114,50 356,40 311,00 283,18 287,01 321,61 352,07 395,86 433,63
21 Beneficios sociais 525,91 676,19 121540 192,82 1132,75 1145,64 1283,76 1428,90 1580,13 11730,90
28 Outras despesas 367,63 281,58 282,05 369,91 523,14 529,70 593,56 660,67 130,60 800,31
GOB  Saldo Operacional Bruto (1-2+23) 994,23 2100,24 4563,28 1886,88 1573,14 323521 6 409,83 6567,70 6852,40 7 288,87
NOB Saldo Operacional Liquido (1-2) 994,23 2100,24 4 563,28 12886,88 1573,14 3235,21 6 409,83 6 567,70 6 852,40 7288,87
3 Transagdes liquidas com Activos e passivos
31 Investimento liquido em Activos nio financeiros 2924,63 3452,54 6 058,69 51791,04 5312,29 5902,48 5 438,50 5539,58 51727,40 5941,89
311 Activos fixos 2924,63 3452,54 6 058,69 5191,04 5358,19 5 876,76 5414,81 5515,43 5702,44 5916,00
312 Existéncias - - - - - - - - - -
313 Objetos de valor - R B o = - . - - R
314 Activos ndo produzidos 3 - a = 14,10 25,72 23,70 24,15 24,96 25,89
2M  Despesas (2+31) 18093,09 20321,05 2134359  22702,81 21 966,36 23 978,63 24 870,08 26 703,21 28.596,96 30 533,79
NLB :r (1-21;4) 4 ©) Liquida de G230 930,40 - 1352,30 - 149541 3904,16 - 3799,05 - 2667,27 971,33 1028,13 1125,01 1346,98
Transacgdes em activos Financeiros e Passivos
2 Aquisigio Liquida de activos Financeiros 193,16 - 2197,39 688,79 1025,24 313,28 199,30 213,47 226,94 242,01 254,62
321 Devedores Internos 851,33 - 1937,05 688,79 882,13 313,28 199,30 213,47 226,94 242,01 254,62
322 Devedores Externos - 658,17 - 260,34 = 142,51 - - - - - -
5 Incorréncia liquida de passivos 2123,90 - 718,29 2184,20 5334,63 4112,43 286,56 - 157,86 - 801,19 - 883,00 - 1092,36
331 Gredores Internos 2 846,59 396,03 280,79 4042,75 2392,28 1837,50 - 1081,55 - 822,63 - 314,80 - 1209,93
332 Gredores Extemos - 122,68 - 117432 - 623,59 1291,88 1720,15 1029,06 323,69 21,44 - 508,20 117,56
NLBz Discrepancia estatistica: NLB vs Financing (32-33-NLB) - 035 - 66,80 0,00 405,23 - - - - - -
Ttens de Memorando: -
Saldo Global - 1930,40 - 1352,30 - 1495,41 3904,16 - 31799,15 - 2 667,27 971,33 1028,13 1125,01 1346,98
Saldo Primario 1895,61 3425,40 2922,30 821,67 516,66 1512,69 5436,79 5 528,38 5719,43 6098,18
Saldo Primarié Ndo Petrolifero - 979606 - 928521 - 792999 9267,75 - 6984,57 - 7125,15 - 6521,28 - 6391,65 - 6243,73 - 51761,88
Receita Nio Petrolifera 4411,01 6258,14 8995,89 81703,24 10 680,08 12 099,24 13 907,03 15 835,46 17 183,16 20 046,60
Impostos ndo Petroliferos 4022,16 471169 6058,88 6342,18 7319,95 8761,79 10 125,72 11 689,72 13 276,47 15 115,51
Receita Petrolifera 11691,68 1271061  10852,29 1009541 501,22 9237,84 11 958,07 11 920,02 11 963,16 11 860,06
Impostos Petroliferos 2924,35 318064 3724,20 264845 2311,26 337518 4253,50 4216,87 414535 4163,89
Imposto sobre o Rendimento do Petréleo (IRP) 2281,56 252825 2916,90 2 147,86 1852,25 2798,69 3575,41 3530,79 344412 3428,00
Imposto sobre a Produgdo do Petréleo (IPP) 610,82 626,24 802,80 500,59 459,01 577,09 678,09 686,08 701,23 735,90
Imposto sobre a Transacgio do Petréleo (ITP) 31,07 26,15 4,50 - - - - - - -
Outras Receitas Petrdlifera 8767,33 9529,96 7128,09 7446,96 5189,97 5 862,06 704,57 7703,16 7817,81 7696,17
e Total de C: 8480,68 9465,17 7128,09 7041,58 5152,28 5822,41 7663,67 766147 777474 765148
d/q:Taxa de Gés 285,10 62,62 = 403,49 37,69 39,64 40,90 41,68 43,07 44,68
d/q: Taxa de Surperficie 1,58 2,17 = 1,90 = - - - - -
PIB Global 18322,35 101910,67 9059398 119202,06  136519,49  154997,93 17495538  192718,39  210308,87 226 952,86

Fonte: Ministério das Financas.
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ANEXO 3 - Quadro de Operag¢des do Governo Central (% do PIB)

% PIB
OPERAGCOES DO GOVERNO 2023 2024 2025 2025 2026 2021 2028 2029 2030 2031
Exec. Exec. OGE Prev. OGE Proj. Proj. Proj. Proj. Proj.
Transagées que afectam o valor liquido:
4 Receita 20,64 18,61 21,91 15,77 13,31 13,71 14,78 14,40 14,14 14,06
T Impostos 8,87 7,74 10,80 7,54 7,05 7,83 8,22 8,24 8,28 8,49
T sobre Lucros e de Capital 5,95 5,43 6,91 4,92 4,51 5,13 5,40 5,31 5,23 5,25
112 Folha de pagamento e impostos trabalhistas n.a n.a - - - - - - - -
113 sobre a Propriedad 0,08 0,07 0,13 0,09 0,11 0,13 0,13 0,15 0,15 0,17
114 Impostos sobre Bens e Servigos 2,38 1,76 2,95 1,98 1,83 1,95 2,04 2,10 2,20 2,32
Dos Quais: - - -
sobrea do @PP) 0,78 0,61 0,89 0,42 0,34 0,37 0,39 0,36 0,33 0,32
115 sobre Comé eTra I ionais 0,42 0,48 0,75 0,53 0,57 0,60 0,62 0,65 0,67 0,72
16 Outros impostos 0,03 0,01 0,05 0,02 0,03 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
12 Contribuigdes Sociais - - 0,64 0,26 0,66 0,73 0,73 0,74 0,74 0,75
’13 Doagdes 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - - - - -
"a Outras receitas 11,77 10,87 10,47 7,97 5,60 5,21 5,84 5,43 5,12 4,81
2 Despesa 19,37 16,55 16,87 14,19 12,16 11,68 11,12 10,99 10,89 10,85
21 s0 de 3,46 3,12 4,75 3,63 3,73 3,81 3,78 3,82 3,87 3,93
22 Uso de bens e servigos 6,65 5,03 4,33 3,63 2,95 2,95 2,57 2,59 2,63 2,67
23 Consumo de capital fixo - - - - - - - - - -
24 Juros 4,88 4,69 4,88 3,97 3,16 2,70 2,55 2,34 2,18 2,09
25 Subsidios 3,02 2,66 0,88 1,72 0,90 0,95 0,96 0,97 0,91 0,85
26 Doagdes 0,21 0,11 0,39 0,26 0,21 0,19 0,18 0,19 0,19 0,19
21 Beneficios sociais 0,67 0,66 1,34 0,67 0,83 0,74 0,73 0,74 0,75 0,76
28 Outras despesas 0,47 0,28 0,31 0,31 0,38 0,34 0,34 0,34 0,35 0,35
GOB  Saldo Operacional Bruto (1-2+23) 1,27 2,06 5,04 1,58 1,15 2,09 3,66 3,41 3,26 3,21
NOB  Saldo Operacional Liquido (1-2) 1,27 2,06 5,04 1,58 1,15 2,09 3,66 3,41 3,26 3,21
3 Transagoes liquidas com Activos € passivos - 3 S
31 Investimento liquido em Activos nio financeiros 3,73 3,39 6,69 4,86 3,93 3,81 3,11 2,87 2,72 2,62
311 Activos fixos 3,73 3,39 6,69 4,86 3,92 3,719 3,09 2,86 2,71 2,61
312 Existéncias - - - - - - - - - -
313 Objetos de valor - - - - - - - - - -
314 Activos ndo produzidos - - - - 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
2M Despesas (2+31) 23,10 19,94 23,56 19,05 16,08 15,47 14,22 13,86 13,60 13,45
NLB ;31) < (1_'2'M()+)/ idade () Liquida deEmpréstimo (I- " 5146 . 1,33 - 1,65 - 3,28 - 2,78 1,72 0,56 0,53 0,53 0,59
Transacgoes em activos Financeiros e PASSIvos = - B
32 Aquisic¢do Liquida de activos Fi. i 0,25 - 2,16 0,76 0,86 0,23 0,13 0,12 0,12 0,12 0,11
321 Devedores Internos 1,09 - 1,90 0,76 0,74 0,23 0,13 0,12 0,12 0,12 0,11
322 Devedores Externos - 0,84 - 0,26 - 0,12 - - - - - -
33 & liquida de p: 2,71 - 0,76 2,41 4,48 3,01 1,85 - 0,43 - 0,42 - 0,42 - 0,48
331 Credores Internos 3,63 0,39 3,10 3,39 1,75 1,19 - 0,62 - 0,43 - 0,18 - 0,53
332 Credores Externos - 0,92 - 1,15 - 0,69 1,08 1,26 0,66 0,19 0,01 - 0,24 0,05
NLBz Di a ica: NLB vs F (32-33-NLB) - 0,00 - 0,07 0,00 - 0,34 o - - - - -
Saldo Global - 2,46 - 1,33 - 1,65 - 3,28 - 2,18 1,72 0,56 0,53 0,53 0,59
Saldo Primério 2,42 3,36 3,23 0,69 0,38 0,98 3,11 2,87 2,12 2,69
Saldo Primario Nio Petrolifero - 12,51 - 9,11 - 8,15 - 7,77 [ 5,11 4,98 - 3,73 - 3,32 - 2,97 - 2,54
Receita Ndo Petrolifera 5,71 6,14 9,93 1,30 1,82 7,81 1,95 8,22 8,46 8,83
Impostos néo Petroliferos 5,14 4,62 6,69 5,32 5,36 5,65 5,79 6,08 6,31 6,66
Receita Petrolifera 14,93 12,47 11,98 8,47 5,49 5,96 6,83 6,19 5,69 5,23
Impostos Petroliferos 3,73 3,12 4,11 2,22 1,69 2,18 2,43 2,19 1,97 1,83
Imposto sobre o Rendimento do Petréleo (IRP) 2,91 2,48 3,22 1,80 1,36 1,81 2,04 1,83 1,64 1,81
Imposto sobre a Produgéo do Petréleo (IPP) 0,78 0,61 0,89 0,42 0,34 0,37 0,39 0,36 0,33 0,32
Imposto sobre a Transacgao do Petréleo (ITP) 0,04 0,03 0,00 o o - - - - -
Outras Receitas Petrdlifera 11,19 9,38 7,87 6,28 3,80 3,78 4,40 4,00 3,72 3,39
d/q:Venda Total de Carregamentos Petroliferos 10,83 9,29 7,87 5,91 3,77 3,76 4,38 3,98 3,70 3,37
d/q:Taxa de Gas 0,36 0,06 - 0,34 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
d/q: Taxa de Surperficie 0,00 0,00 - 0,00 - - - - - -
PIB Global 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Fonte: Ministério das Financas.
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